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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Sveriges Angfartygs Assurans Férening
(The Swedish Club) avger hdrmed arsredovisning for ar 2025, bolagets 153:e
verksamhetsar.

Verksamhet och struktur

The Swedish Club &r ett dmsesidigt férsékringsbolag med verksamhet inom sjéfart och
med huvudkontor i Géteborg (Sverige), och med servicekontor i Aten (Grekland), samt

filialer i Hongkong, Singapore, London (Storbritannien), och Oslo (Norge). The Swedish
Club ags av och star under direkt kontroll av dess medlemmar.

Bolaget har ett helagt dotterbolag i Hongkong. Under 2024 6verférdes samtliga
operativa aktiviteter fran dotterbolaget till bolagets filial i Hongkong och under
rakenskapsaret 2025 har dotterbolaget déarmed inte bedrivit nagon vasentlig
verksamhet. Med stéd av 7 kap. 3 a § arsredovisningslagen har dotterbolaget inte
konsoliderats, da det beddéms vara av ringa betydelse med hansyn till kravet pa att
koncernredovisningen ska ge en réattvisande bild.

Bolagets verksamhet omfattar direkt sj6fartsforsakring inom skadeférsakringsklasserna
fartyg (Marine & Energy), fartygsansvar (P&I) och rattsskydd (FD&D). Bolaget tecknar
aven mottagen aterférsakring.

Vasentliga hindelser under aret

Infér 2024 lanserade bolaget en trearsplan for att vasentligt starka bolagets finansiella
motstandskraft. Under aret 2025 har bolaget fér andra aret i rad levererat val enligt
planen. Bolaget har aterigen under aret uppvisat balanserad premietillvaxt genom
prisjusteringar och volymékningar, vilka sammantaget bidragit till férbattrad Iénsamhet
och positivt kassafléde fran férsékringsverksamheten. Finansverksamheten gynnades
av kraftigt stigande aktiemarknader och attraktiva rantenivaer, vilket bidrog till god
underliggande avkastning i investeringsportféljen. Denna utveckling motverkades dock
av negativa valutakursdifferenser pa tillgangar i utlandsk valuta. Bolaget har under aret
behallit investeringsportféljens reducerade riskexponering.

Bolagets finansiella stallning, uttryckt i saval primarkapital som investeringstillgangar,
starktes vasentligt under aret. Det forbattrade primarkapitalet bidrog till att starka
solvenskvoten enligt regelverket fér Solvency I, trots hogre kapitalkrav till féljd av den
stérre investeringsportféljen och férvantad premietillvaxt. Solvenskravet méts fortsatt
med god marginal.

Bolaget annonserade i december 2025 expansion i Amerika genom etablering av
kontor i New York, USA. Detta viktiga strategiskt steg ékar bolagets internationella
rackvidd och stérker stodet till medlemmar i Amerika. Expansionen markerar nésta fas i
bolagets langsiktiga tillvaxtstrategi och etablerar en stark plattform fér leverans av
narmare, férbattrad service i en av varldens mest dynamiska maritima regioner.

De tva ratinginstituten Standard & Poor’s och AM Best bekréftade bada sina respektive
ratingar av bolaget, d.v.s. BBB+ och A-.
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Ekonomisk 6versikt
Foljande &r en kortfattad kommentar till resultat- och balansrékning. Fér mer detaljerad
information, se noter och resultatanalys per forsakringsklass.

Resultat for perioden

For 2025 uppgick resultat fore bokslutsdispositioner och skatt till 101,3 (548,7) miljoner
kronor. Motsvarande resultat i USD-redovisningen var en vinst pa 53,5 (32,9) miljoner

dollar. En valutakursférlust i och med en férsvagad USD uppgar till -395 (141) miljoner
kronor.

Sambandet mellan resultatet i USD och svenska kronor (SEK) visas i tabell nedan som
férandring i konsolideringskapitalet:

Konsolideringskapital usSDm USD/SEK SEKm
31 december 2024 216,86 11,00 2 383,3
Resultat fére skatt 2025 53,5 101,2
Skatt pa arets resultat -0,0 -0,0
31 december 2025 270,1 9,20 2 4845

Forsadkringsverksamheten

Premieinkomsten fére avgiven aterférsakring uppgick ar 2025 till 2 674 (2 613) miljoner
kronor. Efter avdrag for erlagda premier for avgiven aterférsakring pa 564 (629)
miljoner kronor uppgick premieinkomsten till 2 111 (1 985) miljoner kronor.
Premieintakten for egen rakning uppgick till 2 049 (2 032) miljoner kronor.

Forsakringsersattningar fér egen rakning uppgick till 1 402 (1 711) miljoner kronor.
Férandringar i 6vriga forsakringstekniska avsattningar uppgick till -25 (140) miljoner
kronor. Totala kostnader fér férsakringsersattningar motsvarar 70% (77%) av
premieintakterna fér egen rakning.

Under aret har 32 skador (varav 8 fran |G-poolen) som &verstiger USD 0,5 miljoner
rapporterats, jamfort med 35 (varav 7 fran 1G-poolen) skador under 2024.

Driftskostnaderna i férsakringsverksamheten uppgick till 440 (401) miljoner kronor
vilket i relation till premieintékterna for egen rakning motsvarar 21% (20%).

Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 305 (237) miljoner kronor.
Totalkostnadsprocenten var 91 (97).

Resultat per forsdkringsklass

P&dls totalkostnadsprocent uppgick till 87 (100). Premieintékterna fér egen rakning var
1 105 (1 000) miljoner kronor. Skadekostnaden for andra klubbars poolskador var
169 miljoner kronor for 2025 respektive 127 miljoner kronor fér 2024.
Forsakringsersattningar fér egen rakning har minskat fran 794 miljoner kronor 2024 till
729 miljoner kronor 2025. Skadeprocenten for aret uppgick till 66 (79).
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Per 31 december 2025 bestod P&l portféljen, inklusive Charterer’s liability, av 2 347
(2 291) fartyg med ett bruttotonnage pa 89 (91) miljoner.

FD&Ds totalkosthadsprocent uppgick till 76 (98). Per 31 december 2025 bestod FD&D
portfélien av 1 438 (1 398) fartyg med ett bruttotonnage pa 63 (62) miljoner.
Premieintakterna for egen rakning uppgick till 100 (103) miljoner kronor.
Forsakringserséttningar fér egen rakning har minskat fran 88 miljoner kronor 2024 till
62 miljoner kronor 2025. Skadeprocenten for aret uppgick till 62 (85).

Marine & Energys totalkostnadsprocent uppgick till 99 (94). Premieintékterna foér egen
rékning uppgick till 834 (918) miljoner kronor. Férsakringserséattningar fér egen rakning
har minskat fran 680 miljoner kronor 2024 till 633 miljoner kronor 2025.
Skadeprocenten for aret uppgick till 76 (74).

Vid utgangen av 2025 bestod portféljen for Marine & Energy av 7 345 (6 816) fartyg
med ett bruttotonnage pa 396 (374) miljoner och férsakrat varde uppgick till USD 31
(28) miljarder. Antal fartyg férsakrade fér Loss of Hire var 1 090 (1 011) med ett
bruttotonnage pa 49 (53) miljoner.

Mottagen aterférsakrings totalkostnadsprocent uppgick till 35 (82). Premieintékterna for
egen rakning uppgick till 10 (12) miljoner kronor. Férsakringsersattningarna fér egen
rékning uppgick till 3 (10) miljoner kronor.

Finansverksamheten

Totalt finansresultat, inklusive kursdifferenser, uppgick till -80 (490) miljoner kronor.
Resultatet for rantebarande vardepapper var 161 (223) miljoner kronor. Fér aktier var
resultatet 103 (144) miljoner kronor och resultatet for Gvriga finansiella intékter och
kostnader uppgick till 8 (21) miljoner kronor.

Resultat fér valutakontrakt uppgar till 44 (-38) miljoner kronor. Bolaget tecknar
valutakontrakt fér att minska valutarisken i USD-redovisningen.

Omrakning av placeringstillgangarna till svenska kronor medférde kursférlust med -735
(416) miljoner kronor. Kursdifferenser hénférbara till avsattning fér oreglerade skador
uppgick till 476 (-209) miljoner kronor. Ovriga valutakursdifferenser uppgick till -137
(-67) miljoner kronor. Bolagets placeringstillgadngar uppgick vid utgangen av 2025 till ett
véarde av 4 990 (5 481) miljoner kronor, varav 82% (82%) bestar av réntebarande
vardepapper, 18% (18%) aktiefonder.

Balansrakningen
Avsattningar for oreglerade skador for 2025 var 4 674 (4 990) miljoner kronor.

Bolagets placeringstillgangar uppgick till 4 990 (5 481) miljoner kronor.

Vid arets utgang har fordringar pa Hydra (se avsnittet om motpartsrisker i not 2) ett
beréknat vérde motsvarande 106 (154) miljoner kronor. Vardet av dessa har redovisats
i balansrakningen under rubriken "Ovriga tillgangar”.
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Miljo

Hallbarhetsrapporten ar upprattad i enlighet med 6 kap. 11 § arsredovisningslagen
(1995:1554). Bolaget omfattas for rakenskapsaret 2025 inte av kravet pa
hallbarhetsrapportering enligt CSRD. Rapporten finns tillgénglig pa
www.swedishclub.com/about/corporate-governance/esg/.

Viktiga hdndelser efter balansdagen

Bolaget har inga viktiga héndelser att rapportera om sadant som tidigare inte delgivits
men avser perioder fram till balansdagen. Férsékringsverksamheten har efter
balansdagen utvecklats i linje med uppsatta mal och férvantningar. Bolagets
investeringsportfélj har inlett 2026 svagt.

Ratinginstitutet AM Best meddelade i januari 2026 att bolagets finansiella stélining
starkts och bekréaftade sin rating, A- "stable outlook”.

Medarbetare

The Swedish Club &r ett kunskapsintensivt bolag. Anstalldas engagemang, kompetens
och prestation &r avgérande faktorer fér organisationens framgang och
konkurrenskraft. Det &r bolagets avsikt att vara och férbli en attraktiv arbetsgivare
genom att féra en god personalpolitik, ha en sund féretagskultur och vél etablerade
karnvarden.

The Swedish Clubs karnvarden &r:

e Engagerad (Committed)
Vi har engagemang i allt vi gor.
Vi bygger och utvecklar relationer fér dmsesidig nytta.
Var service bygger pa respekt och professionalism.

e Palitlig (Reliable)
Vi ar palitliga i vara varden och star for dem.
Genom é&rlighet och rattvis behandling vinner vi fértroende och sakrar
kontinuitet.

e  Proaktiv (Proactive)
Vi &r proaktiva i vart férhaliningssatt.
Vi agerar pa ett férutseende och foregripande satt och fokuserar pa
kostnadseffektiva |8sningar.

e Omtanke (Caring)
Vi stravar efter att starka vara medarbetare och skapa forutsattningar for ett
meningsfullt samarbete, saval inom var klubb som i ett vidare sammanhang.

Genom ansvarsfulla beslut i dag bidrar vi till en langsiktigt hallbar framtid —
miljémassigt och socialt — for kommande generationer.

Medelantalet anstéllda under aret var 157 personer, se not 30 fér mer information.

Den totala kostnaden fér bonusprogrammet fér personalen &r maximerat till 10% av
bolagets lénekostnad inklusive sociala avgifter. Bonusavsattning har gjorts 2025.

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265 7(51)
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Betraffande principer for faststallande av ersattning och férmaner till ledningen se
not 30.

Risker och osakerhetsfaktorer
The Swedish Clubs verksamhet ger upphov till olika typer av risker som kan paverka
resultatet och den finansiella stéllningen.

Riskerna kan delas in i fem huvudgrupper:

e FOrsakringsrisk
e  Motpartsrisk

e  Operativ risk

e Klimatrisk

e  Finansiell risk

For att berdkna och félja upp riskerna anvands en intern kapitalmodell (ICM).
Kapitalmodellen ar central i bolagets process fér bedémning av risk och solvens
(ORSA), och ett viktigt styrverktyg att kalibrera kapitalbehovet.

En &versikt av hur riskerna paverkar verksamheten och hur bolaget hanterar dessa
aterfinns i not 2.

Utsikter for ar 2026

Den regelbaserade internationella ordning som lénge har stéttat global handel och
sj6fart utsatts for Skande pafrestningar. Tillsammans med geopolitiska spanningar och
ekonomisk osékerhet i flera viktiga regioner bidrar detta till en mer utmanande miljé fér
att bedéma den globala ekonomiska utvecklingen infér det kommande aret.

Aven om klubbens kérnverksamhet inom férsakring generellt sett ar mindre kanslig for
Kortsiktiga ekonomiska svédngningar, kan det bredare ekonomiska och finansiella laget
paverka skadeutvecklingen och avkastningen i klubbens investeringsportfélj.

Vid ingangen av 2026 fortsétter klubben att uppratthalla en investeringsriskniva som &r
lagre &n den som féljer av den langsiktiga strategiska tillgangsallokeringen. Detta
aterspeglar ett ansvarsfullt och balanserat synsétt pa kapitalférvaltning i en miljé
praglad av 6kad volatilitet pa de finansiella marknaderna.

Klubben kommer fortsatt att prioritera teckningsdisciplin och kvaliteten i
férsakringsportféljen. Prisniva och premieadekvans forblir i fokus, dar hallbar
férsakringsteknisk I6nsamhet ges féretrade framfor volymtillvaxt.

De finansiella marknaderna under de férsta manaderna av 2026 har kénnetecknats av
volatilitet, inklusive svagare aktiemarknader och nagot hégre rantor. Sammantaget har
dessa utvecklingar haft en negativ paverkan pa klubbens kapitalférvaltning.

Trots den osadkra omvarlden ar klubbens konkurrensposition fortsatt stark. Klubbens
solida kapitalbas, disciplinerade underwriting-strategi och férsiktiga
investeringsférvaltning skapar motstandskraft och fortsatter att starka fértroendet bland
medlemmar, affdrspartners och andra intressenter.

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265 8 (1)
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Resultatdisposition (SEK)

Fritt eget kapital enligt balansrakningen:

Balanserat resultat -64 059 843
Arets resultat 52 510 746
Totalt -11 549 097

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att det fria egna kapitalet disponeras pé foljande sétt:

Overférs i ny rakning -11 549 097
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Femarsoversikt
Belopp i miljoner kronor 2025 2024 2023 2022 2021
Resultatrikning
Premieinkomst, fére avgiven aterférsakring 26745 26133 25044 22154 17481
Premieintakter, fére avgiven aterférsékring 25870 26704 24525 22971 1705,5
Premieintékter, f6r egen rakning 2048,9 20322 18635 1721,2 1329,2
Kapitalavkastning, 6verford fran finansrérelsen 123,6 1771 134,7 - -
Forsakringsersattningar, fér egen rakning -14272 -1571,3 -1497,9 -14538 -14552
Aterbaring och rabatter (efter avgiven aterférsakring) - - - - -
Férsakringsrérelsens tekniska resultat 305,2 236,5 124,5 -63,7 -385,8
Arets resultat, efter bokslutsdispositioner 52,5 105,0 2011 -343,8 0,0
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 101,3 549,7 268,8 -211,3 -112,3
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar till verkligt varde 4990,3 54812 43569 3657,7 35330
Forsakringstekniska avsattningar, for egen rakning 34952 41904 36259 31664 26394
Konsolideringskapital 24845 23833 18340 15657 17770
Uppskjuten skatteskuld ingaende i
konsolideringskapital 636,3 587,6 4637 396,5 432,4
Kapitalbas enligt Solvens 2 32417 34622 27109 25223 24295
Kapitalbas, primarkapital 24498 25328 19204 17952 17594
Kapitalbas, tillaggskapital 791,9 9294 790,5 7271 670,1
Minimikapitalkrav 583,5 647,8 582,9 518,5 4371
Solvenskapitalkrav 1583,8 18589 15809 14543 1.340,2
Nyckeltal skadeférsékringsrérelsen
Skadeprocent 70% 77% 80% 84% 109%
Driftskostnadsprocent 21% 20% 20% 19% 20%
Totalkostnadsprocent 91% 97% 101% 104% 129%
Average Expense Ratio (AER) 13,3% 12,9% 12,7% 13,6% 12,6%
Resultat av kapitalférvaltningen
Direktavkastning 0% 1% 1% 0% 0%
Totalavkastning 6% 7% 8% -10% 4%
Ovriga nyckeltal
Konsolideringsgrad premier 121% 117% 98% 1% 134%
Konsolideringsgrad skador 84% 66% 60% 59% 80%
Genomsnittligt antal anstallda 157 127 117 111 110
For definitioner se sida 49-51.
Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265 10 (61)



Resultatrdkning
Rakenskapsaret januari till december, belopp i tusental kronor Not 2025 2024
Teknisk redovisning av skadeférsdkringsrdrelse
Premieintikter, for egen rékning
Premieinkomst, fére avgiven aterférsakring 3 2674 473 2613 266
Premier for avgiven aterforsékring -563 7563 -628 734
Forandring i avsattning for ej intjianade premier -87 441 57 146
Aterforsakrares andel av foérandring i avséttning for ej intjdnade premier 25639 -9 503
2048918 2032175
Kapitalavkastning 6verford fran icke-teknisk redovisning 4 123 600 177 100
Férsakringsersattningar, for egen rakning
Utbetalda férsakringsersattningar 5
Fére avgiven aterforsakring -1 816338 -1302 383
Aterférsakrares andel 223 178 -72 807
-1593160 -1375190
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterférsakring -438 211 -704 087
Aterforsakrares andel 629 022 368 030
190 811 -336 057
-1402349 1711247
Foérandring i 6vriga forsakringstekniska avsattningar 6 -24 881 139 981
7,8,
Driftskostnader 30 -440 101 -401 480
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 305 187 236 529
Icke-teknisk redovisning
Skadeférsikringsrorelsens tekniska resultat 305 187 236 529
Finansresultat
Kapitalavkastning, intékter 9 100 667 326 198
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 10 236 462 211162
Kapitalavkastning, kostnader 11 -417 457 -33 516
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 12 - -13 677
-80 328 490 267
Kapitalavkastning 6verford till skadeférsdkringsrérelsen 4 -123 600 -177 100
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 101 259 549 696
Bokslutsdispositioner: féréndring av sékerhetsreserv - -403 500
Resultat fore skatt 101 259 146 196
Skatt pa arets resultat 23 -48 748 -41 171
Arets resultat” 52 511 105 025
) Arets resultat sammanfaller med éarets totalresultat
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Balansrakning

Belopp i tusental kronor per 31 december Not 2025 2024
Tillgadngar
Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar 13 36 494 31625
36 494 31625
Placeringstillgangar
Placeringar i koncern- och intresseféretag
Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag 14 2 2
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 15 876 454 968 252
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 16 4 090 328 4 512 965
Derivat 17 23 527 -
4990 311 5481 219
Aterférsikrares andel av férs#kringstekniska avsattningar
Avséttning for ej intjdnade premier 18 57 625 58 387
Avséttning for oreglerade skador 18 1731578 1380729
1789203 1439116
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 19 804 590 901 804
Fordringar avseende aterférsakring 52 061 9121
Ovriga fordringar 15 796 17 396
872 447 928 321
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 20 16 474 16 149
Kassa och bank 264 292 461 913
Ovriga tillgangar 21 112 035 160 255
392 801 638 317
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda anskaffningskostnader 64 447 67 749
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 601 13 580
80 048 81 329
Summa tillgangar 8161304 8599927
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Balansrakning
Belopp i tusental kronor per 31 december Not 2025 2024
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Reservfond 500 500
Fond for utvecklingsutgifter 36 493 31624
Balanserat resultat -64 060 -164 216
Arets resultat 52 511 105 025
25 444 -27 067
Obeskattade reserver
Sékerhetsreserv 2284 924 2 284 924
Utiamningsfond 10 761 10 761
2295685 2295685
Forsikringstekniska avsittningar, fore avgiven aterférsékring
Avséttning for ej intjdnade premier 18 610 735 639 868
Avsattning for oreglerade skador 18 4673657 4989680
5284392 5629548
Avsittningar fér andra risker och kostnader
Pensioner och liknande forpliktelser 22 1934 2 085
Uppskjuten skatt 23 163 353 114 646
165 287 116 731
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 24 145 438 193 175
Skulder avseende aterférsakring 105 643 202 407
Derivat 25 - 31333
Ovriga skulder 25 95 885 113 747
346 966 540 662
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Upplupna kostnader 43 530 44 368
43 530 44 368
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8161304 8599927
Sveriges Angfartygs Assurans Fdrening Org.nr. 557206-5265 13 (61)




Foérandringar i eget
kapital

Belopp i tusental kronor Reservfond Fond fér  Balanserat Arets  Totalt eget
utvecklings- resultat resultat kapital
utgifter

Ingdende balans 2024-01-01 500 24 856 -358 543 201 096 -132 091
Balanseras i ny rékning 201 096 -201 096

Avsattning till fond for utvecklingsutgifter 6 768 -6 768 -
Arets resultat 105 025 105 025
Utgadende balans 2024-12-31 500 31624 -164 216 105 025 -27 067
Ingéende balans 2025-01-01 500 31624 -164 216 105 025 -27 067
Balanseras i ny rakning 105 025 -105 025 "
Avséttning for fond till utvecklingsavgifter 4 869 -4 869 -
Arets resultat 52 511 52 511
_Utgaende balans 2025-12-31 500 36 493 -64 060 52 511 25 444
| &rets resultat inkluderas orealiserade vardeférandringar pa placeringstillgangar. Pa

denna del har uppskjuten skatt berdknats, se not 23.
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Resultat- och klassanalys

Formellt finns enligt det svenska regelverket bara en forsakringsgren, sjofart, men en frivillig underindelning har
gjorts. Se sidan 49-51 for forklaring av klasserna.

Rékenskapsaret januari till december Total P&l FD&D  Marine & Mottagen
2025, belopp i tusental kronor. Energy aterférsakring
Teknisk redovisning
Premieintakter, for egen rdakning
Premieinkomst, brutto 2674473 1540633 105530 1017082 11 228
Premier for avgiven aterférsékring -b63 7563 -414 476 -4 699 -143 978 -600
Foérandring i avsattning for ej intjdnade -87 441 -42 520 -1 142 -43 315 -464
premier
Aterférsakrares andel av férandring i 25639 21044 128 4 439 28
avséttning for gj intjdnade premier
A 2048918 1104681 99 817 834 228 10 192
Kapitalavkastning dverford fran icke- B 123 600 83 500 7 300 32800 -
teknisk redovisning
Forsakringsersittningar, for egen
rakning
Utbetalda férsakringsersattningar
Fére avgiven aterforsakring -1816 338 -1023 349 -63 263 -712 092 -17 634
Aterférsakrares andel 223178 200 514 4 22 660 -
-1 593 160 -822 835 -63 259 -689 432 -17 634
Férandring i avsattning fér oreglerade
skador
Fore avgiven aterférsakring -438 211 -483 079 1608 29093 14 167
Aterférsakrares andel 629 022 601 851 -14 27 185 -
C -1402 349 -704 063 -61 665 -633 154 -3 467
Férandring i 6vriga forsdkringstekniska C -24 881 -24 881 - - -
avsittningar
Aterbiring och rabatter (efter avgiven D - - - - -
aterférsdkring)
Driftskostnader
Externa anskaffningskostnader -241 055 -113 202 -8 493 -119 356 -4
Driftskostnader for anskaffning av -123 816 -78 869 -3 224 -41 685 -38
forsakringsavtal
Administrationskostnader -75 230 -43 924 -2 838 -28 432 -36
E -440 101 -235 995 -14 555 -189 473 -78
Skadeforsakringsrorelsens tekniska 305187 223 241 30 897 44 402 6 647
resultat A+B+C+D+E
Avvecklingsresultat (enl. 5 kap 4 § 3 48 426 63 180 2245 -21 899 4900
ARFL)
Resuiltat avgiven aterférsakring 314 086 408 933 -4 581 -89 694 -572
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Belopp i tusental kronor per Total P&l FD&D  Marine & Mottagen

31 december 2025 Energy aterforsikring

Nyckeltal

Skadeprocent [C/A] 70% 66% 62% 76% 34%

Driftskostnadsprocent [E/A] 21% 21% 15% 23% 1%

Totalkostnadsprocent [(C+E)/A] 91% 87% 76% 99% 35%

Totalkostnadsprocent inkl. 86% 81% 71% 95% 35%

kapitalavkastning [(C+E)/((A+B)]

Tre ars genomsnittlig 96% 94% 86% 102% -

totalkostnadsprocent

Forsakringsportfslj

Antal férsakrade fartyg - 2 347 1438 7 345 -

Bruttotonnage (miljoner bruttoton) - 89 63 391 -

Genomsnittlig forsakrad andel (procent - 100% 100% 12% -

av bruttoton)

Genomsnittlig alder (ar) - 12 12 11 -

) Exkilusive intresse, krig och ’loss of

hire’

Forsdkringstekniska avséttningar

Fore avgiven aterforsakring

Avséttning for ej intjanade premier 610735 180 693 10 791 419 251 -

Avséttning for oreglerade skador 4673657 3538077 174 502 932 024 29 054

5284392 3718770 185293 1351275 29 054

Aterforsakrares andel

Avsattning for ej intjanade premier 57 625 49 666 - 7 959 -

Avsattning for oreglerade skador 17315678 1564753 46 166 779 -

1789203 1614419 46 174738 -

For egen rakning

Avsattning for ej intjdnade premier 553 110 131 027 10 791 411 292 -

Avséttning for oreglerade skador 2942079 1973324 174 456 765 245 29 054
3495189 2104 351 185247 1176 537 29 054
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Uttalande om éverensstammelse med tillampade regelverk

Arsredovisningen ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i férsékringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i
forsakringsforetag (FFFS 2019:23) och Radet for finansiell rapportering RFR 2.
Lagbegransad IFRS tillampas, och med detta avses internationella
redovishingsstandarder som har antagits for tilldmpning med de begransningar som
foljer av RFR 2 och FFFS 2019:23. Detta innebar att samtliga av EU godkéanda IFRS
och uttalanden tillampas sa langt detta ar méjligt inom ramen fér svensk lag och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Den ekonomiska redovisningen presenteras i tusental svenska kronor (tkr) om ej annat
anges. Beloppen inom parentes avser féregdende rékenskapsar.

Bolaget har ett dotterbolag i Hongkong som, med stéd av arsredovisningslagen (ARL)
7 kap 3a §, inte har konsoliderats da dotterbolaget anses vara av ringa betydelse med
hansyn till kravet pa rattvisande bild.

Forutsiattningar vid upprattande av forsdkringsforetagets finansiella rapporter
US Dollar &r bolagets funktionella valuta da det &r denna i vilket bolaget har den stérsta
delen intakter och kostnader och &ar den valuta i vilken forsékringstekniska avséttningar
sker. Redovisningsvalutan ar svenska kronor (SEK).

Bolaget raknar om transaktioner i utlandsk valuta till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen till bade svenska kronor och US Dollar. US Dollar anvénds i
bolagets interna rapportering och svenska kronor anvands i den officiella svenska
rapporteringen i enlighet med lagbegréansad IFRS.

Tillgangar och skulder &r redovisade till anskaffningsvéarde, férutom vissa finansiella
tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tiligangar och skulder
som varderas till verkligt varde bestar av tillgangar klassificerade som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Fér att uppratta de finansiella rapporterna anvands i vissa fall uppskattningar och
bedémningar som baseras pa erfarenheter och antaganden. Dessa uppskattningar och
bedémningar paverkar redovisade belopp i bade balans- och resultatrékningen.

Effekter avseende dndringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen goérs
om det paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder
om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Premiefordringar bedéms ha ett varde uppgaende till vad som beréknas inflyta.
Genomgang av utestaende poster sker [6pande.

Regresser uppskattas i enlighet med vad som beréknas inflyta.
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Aterférsakringsfordringar bedéms ha ett varde som motsvarar vad som avtalats i
ingangna férsakringskontrakt.

Viktiga uppskattningar och bedémningar géllande forsakringstekniska avsattningar har
baserats pa antaganden om framtida skadeutbetalningar. Uppskattningar baserar sig
pa bolagets egen historiska statistik om tidigare skadeutfall. Vid uppskattningen av
férsakringstekniska avsattningar beaktas bland annat obetalda ersattningar,
skadeutveckling inklusive férandringar i bolagets ataganden inom ramen fér
International Group of P&l Clubs, férandringar i lagstiftning, domslut samt den
allmanna ekonomiska utvecklingen.

Fordringar pa Hydra uppskattas ha ett varde motsvarande bolagets andel av
captivebolaget Hydra.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i de finansiella rapporterna.

Tillampade principer

Nya och &ndrade standarder som tillimpas av féretag

Nya standarder eller &ndringar som publicerats efter 1 januari 2025 har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte
har trétt i kraft och som inte har tillimpats i fortid.

Ett antal nya internationella redovisningsstandarder, &ndringar i standarder samt
tolkningsuttalanden tréder i kraft férst under kommande rakenskapsar. Inga av dessa
férandringar bedéms ha en vasentlig paverkan pa redovisningen. Nyheter eller
andringar med framtida tilldmpning planeras inte att tillampas i fortid.

IFRS 18, Presentation och upplysningar i finansiella rapporter, trader i kraft for
rdkenskapsar som bérjar 1 januari 2027 och ersétter IAS 1. Standarden ska tillampas
retroaktivt inklusive jamférelsear. Bolaget férbereder implementering for att sékerstalla
att presentation och upplysningar i de finansiella rapporterna uppfyller IFRS 18 fran
och med ikrafttradandet.

Férsékringsavtal

Samtliga av bolaget ingangna férsékringsavtal definieras som férsdkringsavtal i
enlighet med FFFS 2019:23. Forsakringskontrakt redovisas och véarderas i resultat- och
balansrékning utifran sin ekonomiska inneboérd snarare an sin juridiska form, om dessa
skulle skilja at. Ett férsakringskontrakt definieras som ett avtal dar bolaget 6vertar en
vasentlig foérsakringsrisk fran férsakringstagaren. Det innebar att bolaget atar sig att
ersatta férsakringstagaren eller en utsedd férmanstagare om en specificerad férsakrad
handelse intraffar.

Inkomstskatt
Inkomstskatter bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrékningen efter bokslutsdispositioner.
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Med aktuell skatt menas den inkomstskatt som beraknats for innevarande
rakenskapsar utifran arets skattepliktiga resultat med gallande skattesats pa
balansdagen. Hit hér dven justeringar gallande tidigare rakenskapsérs inkomstskatter
som annu inte redovisats.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som ar hanférlig till framtida rékenskapsar. Den
uppskjutna skatten beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och
skulder. Varderingen av uppskjuten skatt baserar pa hur underliggande tillgangar eller
skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berédknas med
tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Enligt radande skattelagstiftning ges foretag méjlighet att utjdmna skattebelastningen
genom avsaéttning till obeskattade reserver. Obeskattade reserver redovisas inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Premieinkomst, fér egen rdkning

Premieinkomsten redovisas i normalfallet efter férfallodagsprincipen. Det innebér att
premieinkomsten redovisas i resultatrékningen nér arspremien, eller vid uppdelning av
den avtalade férsakringsperiodens premie pa flera delbelopp néar den forsta
delpremien, forfaller till betalning. En ytterligare forutsattning for att premieinkomst skall
medraknas ar att det underliggande forsakringskontraktet har bérjat sin 16ptid inom
aktuell redovisningsperiod. Den ovan beskrivna metoden anvands &ven for
aterférsakrarnas andel av premieinkomst.

Premieintakt, fér egen rdkning

Som premieintékt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanforlig till
redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten fran pabdrjade férsakringskontrakt
som avser tidsperioden efter balansdagen sétts av till premiereserv i balansrékningen.
Berakning av avséttning till premiereserv sker genom att premieinkomsten periodiseras
utifran det underliggande férsékringskontraktets 16ptid. Den ovan beskrivha metoden
anvands dven for aterférsakrarnas andel av premieintakter.

Avsattningen for ej intjanade premier fér egen rakning varderas om till valutakursen
gallande vid balansdagen. Effekterna av omvérderingen redovisas under rubriken
"Kapitalavkastning, intékter” eller "Kapitalavkastning, kostnader”.

Avsittning for kvardrojande risker gors i de fall da framtida intékter och kostnader
under férsakringsavtalens kvarvarande l6ptid beréknas ge ett underskott.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen

Kapitalavkastningen bruttoredovisas i det icke-tekniska resultatet. Berékningsmodellen
av 6verford kapitalavkastning till det tekniska resultatet bygger pa réntesatsen som
motsvarar en ettarig amerikansk statsobligationsréanta vid arets ingang i relation till
genomsnittliga avsattningar for oreglerade skador fér egen rékning. Denna
kompenserar férsakringsrérelsen med ranta for det genomsnittliga tidsspannet mellan
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premiebetalning och skadeutbetalning. | det fall berakningen ger ett belopp som &r
lagre &n USD 1 miljon arligen sker ingen éverféring.

Forsékringserséttningar

De totala férsakringserséattningarna for redovisningsperioden omfattas dels av
periodens utbetalda férsakringsersattningar, dels av férandringar i avséattningar for
oreglerade skador. Forsakringsersattningar inkluderar, forutom skadeersattningar,
aven kostnader for skadereglering. Reserven for oreglerade skador &r berdknade med
férvantade nominella kassafléden.

Redovisningen av avséttningen for oreglerade skador har justerats sa att bedémd
nettoexponering delats upp i avsattning och regress da det kunnat identifiera bestamda
motparter med avseende pa férvantade regresser.

Avsattningen for oreglerade skador for egen rékning varderas om till den géllande
valutakursen pa balansdagen. Omvéarderingen bokférs som féréndring av oreglerade
skador om dessa uppkommit | redovisningsperioden. Effekterna av omvérderingen i
valuta av kvarvarande oreglerade skador vid arets ingang redovisas under rubriken
"Kapitalavkastning, intakter” eller "Kapitalavkastning, kostnader”.

Driftskostnader

Den del av totala driftskostnader som &r hanférlig till skadereglering redovisas under
rubriken "Utbetalda férsakringserséattningar”. Det finns dessutom en del av
driftskostnader som avser finansférvaltning vilka redovisas under rubriken
"Kapitalférvaltningskostnader”. | driftskostnader i férsakringsrérelsen ingar, férutom
administrativa kostnader dven anskaffningskostnader. Interna anskaffningskostnader
och finansférvaltningskostnader férdelas enligt en modell (se not 7 och 11).

Kapitalavkastning - realiserade och orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Realisationsvinst/férlust vid férsaljning av placeringstillgang motsvarar skillnaden
mellan férsaljningspriset och anskaffningsvardet. Bolagets placeringstillgangar
varderas till verkligt varde. Orealiserade vardeférandringar redovisas i
resultatrdkningen och kan definieras som arets férandring mellan verkligt véarde och
anskaffningsvérde.

Finansiella instrument.
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan:

e  Kundfordringar (redovisade under rubriken fordringar)
e  Aktier och andelar

e  Obligationer och andra réntebarande vardepapper

e Derivat

Bland skulder och eget kapital aterfinns:

o Leverantdrsskulder (redovisade under rubriken skulder)
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Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor (affarsdagsredovisning), férutom i de fall
bolaget forvarvar eller avyttrar noterade vardepapper da likviddagsredovisning
tillampas. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas
upp nar motparten har slutfért en prestation och avtalsenlig skyldighet att betala
foreligger, d&ven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas dock upp nér
faktura har mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen néar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget férlorar kontrollen éver dem.
Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sétt utslackts.
Detsamma géller fér del av en finansiell skuld.

Kvittning av finansiella instrument

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast nar det foreligger en legal réatt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Klassificering och viérdering av finansiella instrument.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta redovisningen utifran i vilket syfte
instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet
varderas efter forsta redovisningstillfllet sdsom beskrivs nedan.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella
instrument forutom avseende de som tillhér kategorin finansiell tillgdng som redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader.

e Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Samtliga investeringar i placeringstillgangar och valutakontrakt varderas till verkligt
varde via resultatrdakningen. For obligationer och andra réantebarande vardepapper ska
denna varderingsmetod véljas pa dessa tillgangar da de I6pande utvarderas baserat pa
dess verkliga varde.

Vardering av bolagets placeringstillgangar till verkligt varde sker till aktuell képkurs
utifran priser kvoterade pa en aktiv marknad avseende Niva 1 och Niva 2. Varderingen
av bolagets placeringstillgangar avseende Niva 3 baseras pé information fran bolagets
kapitalférvaltare.

e Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Dessa tillgangar utgérs i balansrakningen av évriga fordringar samt kassa och bank
och redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att
inlaning i bank &r aterbetalningsbart, sa uppgar férvantade kreditférluster till obetydliga
belopp, eftersom placeringarna gérs med god kreditkvalitet (svenska staten) och att
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bankmedel &r aterbetalningsbara, sa uppgar férvantade kreditforluster till obetydliga
belopp.

Klassificering av finansiella skulder
Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingar i
kategorin finansiella skulder. Dessa varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Bestdmning av verkligt vidrde
F&r en beskrivning av bolagets tilldmpade metoder och antaganden fér att faststélla
verkligt varde pa finansiella instrument se not 2.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar avser utgifter f&r utveckling av datasystem och ar vérderade till
anskaffningsvéardet med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning sker linjért dver fem ar och pabdrjas da respektive system
tas i bruk.

Materiella tillgangar

Maskiner och inventarier redovisas till anskaffningsvardet med avdrag fér
ackumulerade linjara avskrivningar baserade pa tillgangens nyttjande period och
eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjért 6ver tre eller fem ars period. Fér
férbattringsutgift pa annans fastighet gérs avskrivning linjart éver 20 ar.

Dotterféretag och intresseféretag

Dotterforetag ar féretag som star under ett bestdmmande inflytande fran Moderbolaget.
Bestdmmande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Intresseféretag ar foretag éver vilka koncernen har ett betydande, men inte
bestdmmande, inflytande 6ver den driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis
genom andelsinnehav motsvarande 20-50% av r&stetalet. Andelar i dotterféretag och
andelar i intresseféretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Som intakt
redovisas eventuellt erhallen utdelning.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodohavanden och
medel dverférda till kapitalférvaltningen som annu inte investerats i
placeringstillgangar.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Posten avser periodiserade kommissioner som har samband med tecknande av
forsakringsavtal.

Dessa kostnader periodiseras pa ett satt som motsvarar periodisering av ej intjanad
premie.

Avsiittning fér ej intjdnade premier

Avséttningen for ej intjdnade premier beraknas strikt tidsproportionellt. Regelbunden
prévning gors, i enlighet med férsakringstekniska riktlinjer, om behov av avsiattning for
kvardréjande risker foreligger.
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Avsiittning for oreglerade skador

Avsattning for intraffade och rapporterade skador ar baserade pa individuella
realistiska beddmningar av enskilda skadefall utifran tillganglig information vid
balansdagen. Intraffade men dnnu ej rapporterade skador, IBNR, beréknas med hjalp
av statistiska metoder som bygger pa erfarenheter av antalet och omfattningen av de
skador som ar rapporterade for tidigare rakenskapsar. | avsattningen for oreglerade
skador ingdr dven en reserv for driftskostnader avsedda att reglera utestaende skador.
Avsattningen for oreglerade skador redovisas med odiskonterade vérden.

Pensionskostnader och pensionsforpliktelser

Pensionsférpliktelserna omfattar pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal och
socialférsakringslagar. Det férekommer saval avgiftsbestdmda som férmansbestamda
planer.

Bolagets forpliktelser avseende avygifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad i resultatrakningen i den takt den intjdnas genom att de anstéllda utfért tjanster at
féretaget under en period.

Bolaget har éldre ataganden for tidigare anstélida som ligger som skuld i
balansrakningen.

Leasingavtal

Bolaget har operationella leasingavtal bestaende av hyresavtal for lokaler, bilar och
kontorsmaskiner som Iéper under en avtalad period. Leasingavgiften kostnadsférs 6ver
l6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet. Se not 8.

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta &r omraknade till svenska kronor (SEK) efter
balansdagens kurs. Aktier i dotterféretag har dock upptagits till anskaffningsdagens
valutakurs. Nar omrakning sker fran utlandsk valuta till SEK, redovisas den uppkomna
differensen i resultatrakningen under rubriken kapitalavkastning.

Fér bolagets mest betydelsefulla valutor har foljande kurser radande per 31 december

anvants:
Valuta 2025 2024
US dollar (USD) 9,1971 11,0018
Brittiska pund (GBP) 12,3874 13,8241
Euro (EUR) 10,8092 11,4636
Hongkong dollar (HKD) 1,1823 1,4174
Norsk krona (NOK) 0,9156 0,9684
Singapore dollar (SGD) 7,1632 8,1100

SEK per en valutaenhet
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2. Riskhantering och riskanalys

Overgripande riskhantering

The Swedish Club (TSC) hanterar risker i ett integrerat system som &r en central del av
verksamheten. Malet ar att identifiera, méta, hantera, kontrollera, 8vervaka och
rapportera de risker som bolaget &r eller kan bli utsatt for. Riskhanteringssystemet
foljer styrelsens antagna direktiv och sékerstaller att arbetet bedrivs pa ett strukturerat
och effektivt satt.

Bolaget anvander en intern kapitalmodell (ICM) for att kvantifiera risker och
kompletterar den med ett system fér hantering av operativa risker. Modellen fungerar
som ett styrverktyg for ledningen, stddjer ORSA-processen och optimerar
aterfoérsakringsprogrammet. Detta arbete reducerar sannolikheten f6r odnskade
operationella och ekonomiska utfall och bidrar till att uppna bolagets affarsmal.

Riskmedvetenhet frdmjas pa alla nivaer i organisationen, dar samtliga avdelningar
ansvarar for att identifiera, kartldagga och rapportera sina risker samt foéresla
férebyggande eller korrigerande atgarder.

Foretagsstyrning och ansvarsférdelning

Bolagsstdmman

Bolagsstdamman &r TSCs hogst beslutande organ och bestar av samtliga medlemmar.
Vid bolagsstdmman véljs styrelsen samt medlemmar till valberedningskommittén.
Bolagsstdmman faststaller resultat- och balansrakningen i arsredovisningen, utser
externa revisorer och beslutar i évriga fragor som omfattas av dess ansvarsomrade.

Styrelsen

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att sakerstélla att bolaget féljer lagar och regler
samt att [ampliga interna instruktioner for riskhantering och riskkontroll finns pa plats.
Styrelsen o6vervakar I6pande verksamheten, bolagets finansiella resultat och
kapitalférvaltning. Styrelsen har regelbunden kontakt med samtliga kommittéer,
ledningsgruppen och andra nyckelfunktioner och skall arbeta proaktivt och konstruktivt.

Riskkommittén

Riskkommittén, en underordnad kommitté till styrelsen, granskar och évervakar
effektiviteten | TSCs riskhanteringssystem. Kommittén fungerar dven som en ldank
mellan styrelsen och riskhanteringsfunktionen och assisterar styrelsen i att fullgéra sina
ansvar avseende riskhantering.

Finance & Audit Committee

Finance & Audit Committee ar en underordnad kommitté till styrelsen med ansvar for
att 6vervaka bolagets finansiella verksamhet och interna kontroller. Kommittén
granskar TSCs finansiella rapportering for att sakerstélla att den ar korrekt och féljer
géllande regelverk. Den 6vervakar ocksa effektiviteten i den interna kontrollen och
internrevisionen samt fungerar som en lank mellan styrelsen och revisionen.
Kommittén sikerstéller regelefterlevnad samt fattar beslut om investeringsallokeringar
inom ramarna fér bolagets riskdirektiv.
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Verkstéllande direktor
Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och ansvarar fér den I6pande
forvaltningen av bolaget.

Organisation och intern kontroll

Bolagets organisation bestar av den verkstallande direktéren, centrala funktioner samt
sex geografiska team. De geografiska teamen &r i huvudsak oberoende i den dagliga

driften men ett flertal av organisationens funktioner ar centraliserade vilket illustreras i
figuren nedan.

Uppgifter och ansvarsomraden inom organisationsstrukturen skall vara klart
definierade, allokerade och samordnade. Relevanta processer beskrivs och
dokumenteras i bolagets ledningssystem.

The Swedish Club (TSC) organiserar sig enligt modellen med tre férsvarslinjer for att
sakerstalla en effektiv hantering av risker och en robust intern kontroll. Den férsta
forsvarslinjen utgérs av den operativa verksamheten, dar dagliga kontroller och
riskhantering sker. Den andra férsvarslinjen bestar av de centrala funktionerna for
Riskhantering, Aktuariefunktionen och Regelefterlevnadsfunktionen, som &r oberoende
fran den operativa verksamheten och har ansvar fér att stédja och 6vervaka arbetet.
Den tredje férsvarslinjen utgérs av Internrevisionen, som ar helt oberoende och
utvarderar effektiviteten i hela styrsystemet.
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Intern kontroll

Intern kontroll inom TSC syftar till att sakerstalla effektiv verksamhetsstyrning, tillférlitlig
finansiell rapportering, efterlevnad av lagar och regler samt en systematisk hantering
av risker for att skydda organisationens resurser och mal.

Informationsfléden ar tydligt definierade fér att méjliggéra snabb och korrekt
rapportering mellan nivaerna, roller och ansvar ar definierat. Processer och rutiner
utvarderas kontinuerligt for att sakerstalla effektivitet och regelefterlevnad.

e AppoOInted by Reports to e IfOrm

Board of Directors

. External Audit Finance & Audit Committee

Risk Committee

o,
~

Figuren ovan illustrerar viktiga informationsfiéden och ansvarsférdelning.

Operativa funktioner

De operativa funktionerna eller geografiska teamen inom TSC utgér den férsta
férsvarslinjen och ansvarar for att identifiera, hantera och rapportera risker i den
dagliga verksamheten. Chefer fér operativa funktioner sakerstéller att anstallda foljer
bolagets riktlinjer och regler samt ansvarar for att vidta korrigerande atgarder vid
behov. De informerar ockséa funktionerna fér Risk, Aktuarie och Regelefterlevnad om
omstéandigheter som kan paverka deras ansvarsomraden.

Riskfunktionen

Riskfunktionen utgér en central del av den andra férsvarslinjen och &r ansvarig for att
implementera och évervaka ett effektivt riskhanteringssystem. Riskfunktionen arbetar
bland annat med féljande:
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e I|dentifiera och beddma risker

e Overvaka och rapportera risker

e  Stod till styrelsen genom att tillhandahélla regelbundna rapporter om riskkontroll
och risktolerans samt medverka i relevanta kommitteer

e Radgivning kring riskhantering

e Samordning av bolagets ORSA-process

e Sakerstalla efterlevnad av regelverk kopplade till riskhantering

Riskfunktionen verkar oberoende fran den operativa verksamheten och rapporterar
|6pande till ledning och styrelse samt relevanta utskott.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen har till uppgift att samordna berakningen av de férsakringstekniska
avsattningarna och kontrollera berékningar till ORSA-rapporten, underhall av bolagets
interna kapitalmodell, ICM, samt kontrolierar relevanta risker genom avancerade
metoder som scenariotester och stokastiska modeller. Den granskar ocksa
teckningspolicyn och aterférsakringsprogrammets lamplighet.

Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen i bolaget ansvarar for att identifiera och f6lja upp
regelefterlevnad kopplad till bolagets tillstandspliktiga forsakringsverksamhet i enlighet
med tillampliga regelverk. Regelefterlevnadsatgarderna omfattar bland annat féljande:

e ldentifiering och analys av relevanta regelverk och krav som paverkar bolagets
verksamhet.

e Information och radgivning till verksamheten om tillampliga regelverk och krav.

e Uppfolining, granskning och rapportering avseende regelefterlevnad.

Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar [6pande till ledning och styrelse samt till
relevanta utskott.

Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende funktion utsedd av styrelsen som utvérderar
effektiviteten i bolagets interna kontrolisystem och andra styrprocesser. Uppdraget
galler fér hela The Swedish Club, inklusive filialer. Funktionen ar externt utlagd och
rapporterar direkt till styrelsen. Dess uppgifter inkluderar:

e Granskning av den 6vergripande bolagsstyrningen, inklusive
aktuariefunktionens oberoende och anstalldas ersattningspolicy.

o Regelbunden rapportering av iakttagelser och rekommendationer for att
forbattra processer.

Internrevisionen arbetar enligt en faststalld revisionsplan som utvérderas och
uppdateras arligen.
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Riskanalys

Bolagets riskexponering ar huvudsakligen relaterad till variationer i skadeutfall inom
férsakrings-klasserna samt variationer i kapitalavkastningen. Riskexponeringen
omfattar &ven ett antal andra riskklasser som hanteras inom bolagets riskramverk.
Vissa risker har ¢kat i betydelse, vilket medfér att dessa ges 6kat fokus i
riskhanteringen.

Komponenterna i forsékringsrisk, motpartsrisk, operativ risk, klimatrisk och finansiella
risker presenteras nedan:

Forsékringsrisk

Forsékringsrisk omfattar teckningsrisk, koncentrationsrisk och reservrisk. En effektiv
hantering av teckningsrisk &r central fér bolagets verksamhet. Innan nya medlemmar
accepteras genomgar landorganisation och fartyg en noggrann granskning.
Betygsystem och premiemodeller anvands fér att sékerstalla korrekta premienivaer.
The Swedish Clubs omfattande aterférsakringsprogram jamnar ut variationer i
skaderesultat och skyddar mot stérre férluster, inklusive aggregering av skador fran
multipelt férsakrade intressen.

Skademodellen évervakas kvartalsvis genom att verkligt utfall jamférs med de
forvantade resultaten per férsakringsklass. Den anvands &ven fér simulering av
skadekostnader i bolagets ICM, vilket mgjliggér en konsekvent hantering av
férsakringsrisk baserat pa kapitalkrav, fran féretagsniva ner till individuell risk.

Fartyg kan vara forsakrade i flera klasser, vilket medfér koncentrationsrisk. En
handelse kan da ge upphov till krav inom flera klasser. Beroende pa
aterfoérsakringsskyddens konstruktion kan detta paverka hur skadekostnader férdelas
mellan aterférsakrare och The Swedish Club, sarskilt fér de klasser som anges i
tabellen nedan.
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Fartyg Marine " P FDD
Tre klasser 416 X X X
317 X X
. 24 X X
Tva klasser 480 X X
6677 X
337 X
En klass 113 X
Antal Fartyg 8 364
Antal fartyg per klass 7434 1550 1033

" Inkl. Energy risker

Tabellen visar koncentrationen av forsakringsklasser per fartyg den 31 december 2025:
5% av fartygen var exponerade till tre klasser, 10% till tva klasser och 85% till en klass.

Viktad genomsnittlig duration for utestaende skador fér egen rakning &r 2,7 ar (2,6 ar).

Reservrisk innefattar den osakerhet som finns kring avséttningar for att tdcka framtida
krav. Avséttning for ej intjanade premier ska ta hansyn till riskexponeringens variation
under férsakringsperioden, exempelvis sdsongsvariationer i skadefrekvens och
skadeomfattning.

Avséttningar for intraffade och rapporterade skador baseras pa individuella
bedémningar av varje skadefall, med hansyn till den senaste informationen.
Skadereserverna ska reflektera det totala ansvaret, inklusive
skadehanteringskostnader, férvantad skadeinflation och valutapaverkan.

For intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) anvands statistiska metoder
baserade pa tidigare erfarenheter av antalet och omfattningen av skador for tidigare ar.

Tabellen nedan visar skadeutvecklingen netto, det vill sdga den ursprungliga
skadekostnadens utveckling fran slutet av respektive redovisningsar fram till 31
december 2025. Tabellen inkluderar dven valutakurspaverkan relaterad till SEK:s
utveckling gentemot andra valutor. Férandringar som orsakas av valutakurséndringar
kompenseras av motsvarande utveckling i valutakurser foér placeringstillgangar, se
avsnittet om valutaexponering.
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Uppskattad slutgiltig Forsdkringsar
skadekostnad i slutet av:
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Skadedret (netto) 1030879 1583190 1533053 1452157 1845761 1448 709
ett ar senare 1249559 1853535 1553904 1405744 1606 090
tva &r senare 1378751 1711246 1737327 1121540
tre ar senare 1379421 1815209 1460453
fyra ar senare 1486596 1518 524
fem ar senare 1 235 824

Motpartsrisk

Aterforsakringsskyddet &r avgérande fér bolagets framgang. Otillrackligt eller felaktigt
skydd kan medféra risker. Upphandlingen centraliseras till aterférsakringsavdelningen
vars uppgift ar att optimera férsakringskostnader i relation till risk, resultat, volatilitet
och kapitalbehov. Bedémning av sannolikheter och skadeutfall ar viktiga for att hantera
dessa risker.

Bolaget har haft en konsekvent aterférsakringsstrategi i flera ar. Fér Marine, Energy
och FD&D kops skyddet direkt genom langsiktiga relationer med ledande
aterférsakringsbolag. Fér P&l samarbetar bolaget inom International Group of P&l
Clubs, dar skador mellan USD 10 och USD 100 miljoner delas (The Pooling
Agreement). Vidare kops aterférsakringsskydd upp till USD 3,1 miljarder (Excess
Reinsurance Programme).

Delar av poolen och aterférsakringsskyddet tdcks av Hydra Insurance Company
Limited (Bermuda), som &gs av gruppens 12 medlemmar. Hydra &r ett "protected cell
company", vilket innebér att tillgangar och skulder i varje cell &r legalt separat fran
évriga celler och dar varje medlem &ger var sin cell. Hydra técker P&l-klubbarnas
skydd pa féljande satt:

e 100% mellan USD 30 miljoner och USD 100 miljoner.
e Max USD 107 miljoner mellan USD 100 miljoner och USD 750 miljoner.

The Swedish Club har en andel pa cirka 4% av affaren. Fér mer information om
International Group,
se www.igpandi.org.

The Swedish Club tecknar en egen aterférsakringslésning som omfattar Marine,
Energy, FD&D samt P&l upp till USD 10 miljoner.

For att minimera motpartsrisk finns krav pa att deltagande aterférsékringsgivare ska ha
en minimumrating pa A- (Standard & Poor's) eller A3 (Moody's). Under 2025 hade alla
aterférsakringsgivare rating A eller hégre.
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Vid skadehantering accepteras ibland garantier fran P&l-klubbar, kdnda
forsakringsbolag eller bankgarantier. Dessa garantier medfér liten risk. | december
2025 var utestaende premier 6ver 3 manader 0,7% (1,2) av 2025 ars premie fére
avgiven aterférsakring.

Operativa risker

Operativa risker kan uppsta genom bristande eller otilirackliga processer, manskliga
misstag, systembrister eller externa handelser. TSC har dven en underkategori av
operativa risker som omfattar legala risker.

Processrisker uppstar nar interna processer ér otillrackliga eller inte fungerar som
avsett. Dessa hanteras genom regelbundna processutvarderingar samt
incidenthantering. Dokumentation och standardisering av arbetsfléden finns for att
sakerstélla att processer ar effektiva och robusta. Ménskliga misstag, orsakade av
personalen, minimeras genom regelbundna utbildningar, kompetensutveckling,
uppféljning av incidenter och tydliga arbetsinstruktioner.

Systemrisker avser fel eller beroenden i Informations- och kommunikationsteknik
(IT-system). Dessa risker hanteras genom noggrann testning av nya system innan de
tas i drift, samt genom |épande utvardering och riskbedémning av leverantérer av
IT-system. Informationssakerhetsrisker avser risken att information réjs fér obehdriga,
forandras eller blir otillgénglig. De hanteras genom robusta informations-
sakerhetspolicys och processer, i kombination med regelbunden personalutbildning
och systematiska sakerhetskopieringar. Utover detta anvénds avancerade
sakerhetsatgarder sasom brandvaggar, kryptering och kontinuerlig évervakning av
systemen. | T-risker mildras aven genom redundans i kritiska system samt regelbunden
testning av katastrofaterstaliningsférmagan.

Externa risker, som harrér fran externa handelser sasom naturkatastrofer, hanteras
genom Kkontinuitetsplanering, etablering av krisatgardsplaner och samarbete med
externa experter for att identifiera och hantera externa hot.

Legala risker inkiuderar risken for rattsliga tvister eller skada pa anseendet till foljd av
att féretaget inte uppfyller gallande lagar och regler. Dessa risker hanteras genom
dedikerade resurser som 6vervakar regelandringar, foérsakran om efterlevnad av
branschstandarder och intern utbildning i juridiska och regulatoriska krav.

TSC har systemstod for att identifiera, vardera och kontrollera operativa risker. Den
operativa verksamheten ser 6ver sina operativa risker pa arsbasis och uppféljning sker
bland annat genom TSCs incidenthanteringssystem.
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Hantering av risker fér penningtvitt, terrorfinansiering och
sanktionsévertrddelser

For att motverka risker kopplade till penningtvétt, finansiering av terrorism och
sanktionsovertradelser har The Swedish Club implementerat ett ramverk for
regelefterlevnad och riskhantering. Detta inkluderar:

1.  Kundkannedom (KYC): Rutiner fér kontinuerlig évervakning av kundrelationer for
att sakerstalla att vi férstar vara kunders verksamhet och syfte med
affarsrelationen.

2. Screening av sanktioner: Automatiserade system for att regelbundet kontrollera
kunder, fartyg och affarspartners mot globala sanktionslistor.

3. Riskbeddmning: Riskanalyser fér att identifiera hogriskaktiviteter och geografiska
omraden, med tilldmpning av forstarkta atgarder vid identifiering av férhéjd risk.

4. Utbildning och medvetenhet: Utbildning for anstallda for att sakerstélla att de &r
medvetna om géllande regler, sanktionskrav och féretagets interna policyer.

Genom dessa atgérder stravar The Swedish Club att uppratthalla hég standard fér
regelefterlevnad och bidra till en séker och transparent finansiell milj¢ globalt.

Klimatrisker

For att effektivt hantera klimatrisker behandlas dessa som en egen riskkategori och
integreras i vara risk- och solvensbedémningar. Omstallningsrisker ar kopplade till
férandringar i regelverk, teknologier och marknadskrav som paverkar vara kunder och
var verksamhet. Fysiska risker avser framst extrema vaderhandelser, stigande
havsnivaer och andra klimatrelaterade effekter som kan paverka tillgangar och
férsakringsportféljer.

Finansiella risker

Marknads-, kredit- och likviditetsrisker klassificeras som finansiella risker, dér bolagets
mal ar att identifiera en saker riskniva och maximera langsiktig kapitalavkastning.
Valutamixen i investeringsportféljen &r avgérande for att matcha bolagets tillgangar och
skulder. Investeringsfilosofin fokuserar pa riskspridning genom diversifiering och
placeringar i tillgangar med hog kreditkvalitet. For att styra riskerna faststéller styrelsen
en investeringspolicy ("Risk Management Directive"), som reglerar inriktning, kontroll
och behdrighet fér kapitalférvaltningen.

En modell har utvecklats for att méta det totala vardet under risk genom exponering i
aktier, valutor, réntor och I6ptider, samt matchning mot férsakringstekniska
avséttningar. Enligt modellen har riskexponeringen ¢kat fran USD 30 miljoner i bérjan
av aret till USD 40 miljoner vid slutet av 2025, vilket uppfyller malet att halla risken
inom toleransgransen. Resultat och andra faktorer rapporteras manadsvis till VD.

Marknadsrisker omfattar férandringar i rantor, valutakurser och aktiekurser. Bolaget
verkar internationellt med intakter, utgifter och investeringar i olika valutor. Den 31
december 2025 var durationen pa rantebédrande vardepapper 2,6 ar (2,6). En
féréndring i rédntenivdn med 1 procentenhet medfér en vardeférandring pa cirka 99
miljoner kronor (111).
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Valutaexponeringen i de mest betydande valutorna per den 31 december 2025 var
-299,1 miljoner kronor (-15,7). Eftersom valutapositionerna beslutas utifran ett USD-
perspektiv, har bolaget valt att se konsolideringskapitalet helt i USD, medan operativa

kostnader uppstar i olika valutor.

Valutaexponering EUR GBP usb
Placeringstillgangar 255722 - 4711060
Fordringar 53 117 27 054 763 991
Ovriga tillgangar 12 570 16 377 177 832
Summa tillgangar 321 409 43 431 5 652 883
Eget kapital och obeskattade reserver - - -2 484 483
Forsakringstekniska avséattningar netto -33 350 -48 -3 446 329
Ovriga skulder och avsattningar -11710 -502 -340 366
Summa skulder och avsittningar -45 060 -550 -6 271178
Nettoexponering 276 349 42 881 -618 295
Nettoexponering exklusive eget kapital och 276 349 42 881 1 866 188

obeskattade reserver

18% av bolagets placeringstillgangar &r aktier, alla i val diversifierade fonder eller
indexbundna vardepapper med hég rating. Styrelsen, genom Finance & Audit

Committee, ansvarar fér beslut om investeringar och omférdelning av aktieplaceringar.

Kreditrisker omfattar framst risk for obligationsfallissemang, aterférsakringskrav,
kundfordringar och erhalina motpartsgarantier. Kreditkvaliteten pa obligationer och
rantebarande vardepapper redovisas i tabellen nedan. Vid arets slut uppgick bolagets
investeringar i rantebarande produkter till SEK 4 090 miljoner (4 513).

Kreditkvalitet pa klasser av finansiella

tillgangar
till verkligt virde? AAA AA A BBB Ovriga
Obligationer och andra réntebérande
Vardepapper
Utlandska stater 270680 2388 508 17 488 20 389 13 291
Ovriga utlandska emiitenter 65 034 87 319 437 237 554 244 236 138

335714

2 475 827 454 725

574 633 249 429

"7 Rating av Standard & Poor's och Moody's

Likviditetsrisken &r liten pa kort sikt eftersom évervagande del av investeringsportféljen

kan realiseras inom ett fatal dagar till likvida medel. Bolaget &r dédrmed inte beroende

av finansiering fran kapitalmarknader.
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2025 Finansiella Lanefordringar Summa Verkligt
tillgangar varderade till redovisat varde
virderade till upplupet virde
verkligt virde via anskaffningsvirde
resultatrakningen
Tillgangar som bestamts tillhéra
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier 876 454 - 876 454 876 454
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 4 090 328 - 4090 328 4 090 328
Derivat 23 527 - 23 527 23 527
Ovriga fordringar - 1706 1706 -
Kassa och bank - 264 292 264 292 -1
Ovriga tillgangar - 5839 5839 -0
Totalt finansiella tillgangar 4990 309 271 837 5262146 4 990 309
2025 Finansiella skulder Ovriga finansiella Summa Verkligt varde
vérderade till skulder varderade redovisat
verkligt virde via till upplupet varde
resultatrikningen  anskaffningsvirde
Finansiella skulder
Ovriga skulder - 107 846 107 846 -0
Totalt finansiella skulder - 107 846 107 846 -
2024 Finansiella Lanefordringar Summa Verkligt varde
tillgangar varderade till redovisat
vérderade till upplupet varde
verkligt virde via  anskaffningsviarde
resultatrakningen
Tillgdngar som bestémts tillhéra
kategorin
Finansiella tillgdngar
Aktier 968 252 - 968 252 968 252
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 4 512 965 - 4 512 965 4 512 965
Ovriga fordringar - 5180 5180 -
Kassa och bank - 461 914 461 914 -1
Ovriga tillgéngar - 5839 5839 -1
Totalt finansiella tillgadngar 5481 217 472 933 5954 150 5481217
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2024 Finansiella skulder Ovriga finansiella Summa Verkligt varde

varderade till skulder varderade redovisat
verkligt véirde via till upplupet vérde
resultatrikningen  anskaffningsvirde

Finansiella skulder

Derivat 31333 31333 31333
Ovriga skulder - 107 846 107 846 D
Totalt finansiella skulder 31333 107 846 139 179 31 333

) Upplysning om verkligt vérde har inte Iamnats eftersom det bokforda vérdet anses vara en
rimlig approximation av verkligt vérde.

Berakning av verkligt varde
Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvénts for att

faststalla verkligt varde pa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i
balansrakningen:

Niva 1

For finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad, placeringstillgangar, bestdams
verkligt varde baserat pa den noterade képkursen pa balansdagen, utan tillagg for
transaktionskostnader (t.ex. courtage). Framtida transaktionskostnader vid avyttring
beaktas inte.

Niva 2

| de fa férekommande fall da priser inte finns direkt tillgangliga sa har varderingen skett
av en utomstaende férvaltare dar denna enligt egen utsaga har anvant sig av
priskomponenter som kan observeras pa marknaden och som déarfér ingar i niva 2.
Niva 3

Bolaget anvénder en vardering gjord av utomstaende férvaltare baserat pa senast
tillganglig information.

| tabellen nedan ges upplysningar om hur verkligt véarde faststélls for de finansiella
instrument som véarderas till verkligt varde i balansrakningen.

2025 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier 764 548 - 111 906 876 454
Obligationer och andra réntebarande 3687 766 198 348 204 213 4090 328
vérdepapper

Summa 4 452 314 198 348 316 120 4 966 782
Kapitalkrav

Finansinspektionens évervakning av férsakringsbolag omfattar en kvartalsvis
rapportering éver solvenskapitalkrav och kapitalbas. Solvenskapitalkrav vid utgangen
av 2025 ar 1 584 miljoner kronor och &r att jamféra med kapitalbasen som uppgar till
3 242 miljoner kronor.
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3. Premieinkomst, fore avgiven aterférsakring

Premieinkomst per geografiskt omrade 2025 2024
Grekland 757 174 746 319
Kina 465 452 407 971
Singapore 299 046 322172
Tyskland 189 494 199 483
Hongkong 142 973 129 623
Sverige 127 742 121 585
Cyprus 75 995 79799
Taiwan 74 936 87 744
Norge 68 684 79 656
Ovriga lander 472 977 438 914
2 674473 2613 266
4. Kapitalavkastning éverford fran icke-teknisk
redovisning
2025 2024
Kapitalavkastning 6verford till den tekniska redovisningen 123 600 177 100

Bolaget anvénder en modell for berakning av éverford kapitalavkastning som bygger pa rantesatsen som motsvarar
ettarig statlig USD obligationsrinta vid arets ingéng i relation till avsattningar for oreglerade skador for egen
rékning. For 2025 &r denna 4,0 %. Ar det berdknade arliga beloppet mindre &n motsvarande 1 musd sker ingen

Overfdring.
2025 2024
Genomsnittlig rantesats 4,0% 5,3%
5. Utbetalda forsdkringsersattningar
2025 2024
Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Arets verksamhet:
Utbetalda skadeerséttningar -442 746 62292 -380454| -328949 39192  -289 757
Driftskostnader for skadereglering -180 145 -180 145| -163735 -163 735
Tidigare ars verksamheter:
Utbetalda skadeerséttningar -1 193 447 160886 -1032561| -809699 -111999 -921 698
-1 816 338 223178 -1593160] -1 302 383 -72 807 -1375190
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6. Forandring i 6vriga forsdkringstekniska avsattningar

2025 2024
Vardeforandring Hydra -24 881 139 981
-24 881 139 981
Posten avser vardeférandring pa Hydra redovisad under rubriken "Ovriga tillgangar" (se not 21).
7. Driftskostnader
Specifikation av resultatposten driftskostnader »
2025 2024
Anskaffningskostnader -237 753 -224 478
Forandring av férutbetalda anskaffningskostnader -3 302 -1 003
Interna driftskostnader for anskaffning av forsékringsavtal -123 816 -111 551
Anskaffningskostnader -364 871 -337 032
Administrationskostnader -75 230 -64 448
Driftskostnader i forsidkringsrérelsen -440 101 -401 480
Férdelning av 6vriga driftskostnader i resultatrdkningen:
Skaderegleringskostnader ingaende i driftskostnader redovisade som utbetalda
forsakringsersattningar -180 144 -163 735
Finansforvaltningskostnader ingdende i Kapitalavkastning, kostnader (not 11) -8 829 -7412
-629 074 -572 627
Sammanstilining av totala driftskostnader:
Annonser och forsaljningskostnader -11 445 -8 380
Personalkostnader -259 544 -228 302
Resekostnader -10 068 -9 939
Lokalkostnader -30 512 -22 716
Kontorskostnader -26 698 -19 222
Externa tjinster och avgifter! -76 179 -61 468
Avskrivningar -8 442 -6 354
Utdebiterade omkostnader 33 252 47 472
Ovriga intakter 1917 1458
Anskaffningskostnader -241 055 -225 481
Kostnader for Hongkong bolaget -300 -39 694
-629 074 -572 627
'} Driftskostnader inkluderar erséttningar till PwC
2025 2024
Revisionsuppdrag -3 302 -4 838
- varav avser PwC Sverige -2723 -4 273
Ovriga lagstadgade uppdrag - -
Skatteradgivning -153 -285
Ovriga tidnster -368 -1487
- varav avser PwC Sverige -26 -
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8. Operationell leasing

Bolaget har operationella leasingavtal, framst hyresavtal for lokaler, som redovisas i nedanstaende uppstallning.

Avgifter som forfaller

Maskiner & Byggnader
Inventarier & lokaler
Ar 2025 3201 34 659
1ar 3108 29 397
2-5ar 3921 98 170
>5ar - 12 445
9. Kapitalavkastning, intakter
2025 2024
Erhéllna utdelningar pa aktier och andelar 1690 1847
Ranteintakter
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 2930 3011
Ovriga rénteintakter 17 790 29 949
20720 32 960
Valutakursvinst, netto - 140 847
Realisationsvinst, aktier och andelar 6vrigt - 27
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 33790 49 805
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 44 467 100 712
78 257 291 391
100 667 326 198
10.Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
2025 2024
Aktier och andelar 67 776 92 295
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 113 827 118 867
Valutakontrakt 54 859 -
236 462 211 162
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11.Kapitalavkastning, kostnader

2025 2024
Interna kapitalférvaltningskostnader -8 829 -7 412
Externa kapitalférvaltningskostnader -2 500 -1 957
Valutakursforlust, netto -395 155 -
Realisationsforiust, netto
Derivat -10 973 -24 147
-417 457 -33 516
12.Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
2025 2024
Derivat - -13 577
- -13 577
13.Immateriella tillgangar
2025 2024
Balanserade utgifter fér datasystem
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 79 041 69 906
Anskaffning 8 387 9135
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 87 428 79 041
Ingédende ackumulerade avskrivningar -47 416 -45 050
Arets avskrivning -3518 -2 366
Utgadende ackumulerade avskrivningar -50 934 -47 416
36 494 31625

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen under driftskostnader.
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14.Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag

2025 2024
Ej noterade aktier i dotterféretag:
The Swedish Club Hong Kong Limited
1 aktie nom. varde HKD 1 2 2
2 2

Bolaget har ett dotterbolag som, med st&d av arsredovisningslagen, inte har konsoliderats da dotterbolaget &r av
ringa betydelse med hansyn till kravet pa en rattvisande bild.

Uppgifter om The Swedish Club Hong Kong Limited:
Org nr: 15065077-001-09-19-0

Sate: Hongkong

Land: Kina

15. Aktier och andelar

2025 2024
Noterade aktier och andelar (marknadsvérde) 876 454 968 252
876 454 968 252
Anskaffningsvérde noterade aktier och andelar 543 175 (702 748).
Specifikation av aktier och andelar framgar av tabellen:
Namn Antal Ansk.varde Mark.vdrde
Mercer Passive Global Equity UCITS Fund 321782 451 434 764 548
Mercer PIP VI - Sub Fund INFRA 9975 91 741 111 9086
543 175 876 454
16.0bligationsfonder och andra ridntebarande vardepapper
2025 Anskaffningsvéarde Verkligt varde Bokfort varde
Obligationsfonder 3654 159 4 090 328 4 090 328
3 654 159 4090 328 4090 328
2024 Anskaffningsvérde Verkligt varde Bokfort varde
Obligationsfonder 4 190 604 4 512 965 4 512 965
4 190 604 4 512 965 4512 965
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17.Derivat

2025 2024
Valutakontrakt (marknadsvérde) 23 527 -
23 527 -
18.Forsakringstekniska avsattningar
2025 2024
Brutto Aterfor- Netto Brutto Aterfor- Netto
sakrares sdkrares
andel andel
Avsittning for oreglerade skador
IB Rapporterade skador 4781670 -1377982 3403688 3828797 -925 170 2903 627
IB Intraffade dnnu ej rapporterade 208 010 -2 746 205 264 162 676 -2 492 160 184
skador IBNR
Ingaende balans 4989680 -1380728 3608952 3991473 -927 662 3 063 811
Skador som intraffat under 1462 729 -192169 1270560 2 139 381 -348 204 1791177
innevarande ar
Utbetalda skador innevarande ar -1 636 123 223178 -1412945 -1 138648 -72 807 -1211455
Forandring av forvantad kostnad 611 606 -660 032 -48 426 -296 646 52 981 -243 666
for skador som intréffat under
tidigare ar (avvecklingsresultat)
Valutaeffekt -754 235 278 173 -476 062 294 121 -85 037 209 085
Utgaende balans 4673657 1731578 2942079 4989680 -1380729 3608952
UB Rapporterade skador 4471003 -1729282 2741721 4781670 -1377983 3403688
UB Intraffade @nnu ej rapporterade 202 654 -2 296 200 358 208 010 -2 746 205 264
skador IBNR
Avsittning for ej intjanade
premier och kvardrdjande risker
Ingaende balans 639 868 -58 388 581 479 617 518 -55 391 562 127
Forsakringar tecknade under 610735 -57 625 553 111 639 868 -58 387 581 479
perioden
Intjanade premier under perioden -756 441 84 791 -671 650 -538 022 42 891 -495 131
Valutaeffekt 116 573 -26 403 90 170 -79 496 12 500 -66 996
Utgaende balans 610 735 -57 625 553 110 639 868 -58 387 581 479

Avséttningen ar varderad till balansdagens valutakurs. Den valutakursdifferens som i detta avseende uppkommer,
redovisas under rubriken kapitalavkastning. Skadebehandlingsreserv ingdende i avséttning fér oreglerade skador

uppgér till 86 419 (103 376).
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19.Fordringar avseende direkt férsakring

2025 2024
Forsakringstagare 540 953 634 757
Forsakringsmaklare 340 586
Forsakringsforetag 41739 28 135
Ovrigt 221 558 238 326
804 590 901 804
20.Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier 2025 2024
Ingéende ackumulerade anskaffningsvérden 49 951 40 926
Anskaffning 6 003 8 555
Forséljning och utrangering -14 311 -
Valutaomvérdering -803 470
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 40 840 49 951
Ingaende ackumulerade avskrivningar -33 802 -29 815
Aterlagda avskrivningar vid utrangering 14 360 -
Arets avskrivning -4 924 -3 987
Utgaende ackumulerade avskrivningar -24 366 -33 802
16 474 16 149
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen under driftskostnader.
21.0vriga tillgangar
2025 2024
Fordringar pa Hydra 106 196 154 416
Ovriga tillgéngar 5839 5839
112 035 160 255
22.Pensioner och liknande forpliktelser
2025 2024
Avséattningar for pensioner 1934 2085
1934 2 085

Kostnader for egen personal avseende bade formansbestamda och avgiftsbestimda pensioner redovisas som
personalkostnad i takt med att formanerna intjanas. Férmansbestamda pensioner redovisas enligt RFR 2,

vilket innebér att pensionskostnaden motsvarar inbetalda premier. Totalt inbetalda premier under aret uppgick till
26 090. | pensionsavséttningarna ingar kapitalvarde av pensionsétagande gentemot tidigare ledande
befattningshavare med 1 934 (2 085).
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23. Skatter

Skatt pa arets resultat 2025 2024
Uppskjuten skatt? -48 707 -40 703
QOvriga skatter -41 -468
-48 748 -41 171
1) Skattesats 20,6 %. Arets redovisade uppskjutna skatt ér hanforlig till orealiserade vérdeférdndringar
pa placeringstillgangar.
Forandring i uppskjutna skatter hanforlig till orealiserade vardeférandringar
pa placeringstiligdngar 2025 2024
Ingdende balans 114 646 73 943
Forandring redovisad i arets resultat 48 707 40703
Utgaende balans 163 353 114 646
Forandring i uppskjuten skatt ingaende i obeskattade reserver (ej redovisad) 2025 2024
Ingaende balans 495 754 412633
Forandring redovisad i obeskattade reserver - 83121
_Utgdende balans 495754 495 754
Avstamning av effektiv skatt? 2025 2024
Resultat fore skatt 101 259 146 196
Ej redovisade skattepliktiga intakter 138 642 71906
Ej tidigare redovisade underskott -1 484 -20 516
Summa 238 417 197 586
Skatt? 48 707 40703
Ovriga skatter 41 468
Total skatt 48 748 41171
Skatt enligt resultatrdkningen 48 748 41171
2) Under aret géllande skattesats 20,6%
24.Skulder avseende direkt forsdkring
2025 2024
Forsakringstagare 44 388 60 189
Forsakringsmaklare 76 992 88 365
Forsékringsféretag 24 058 44 621
145 438 193 175
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25.Skulder
2025 2024
Derivat, valutakontrakt - 31333
Leverantdrsskulder 6 161 7 651
Ovriga skulder 89 724 106 096
95 885 113 747

26.Forvantade betalningstidpunkter for tillgangar och skulder

Cirka 60 % av avsattning for oreglerade skador férvantas bli betald efter mer &n 12 ménader. Andra balansposter
som férvantas bli atervunna efter mer &n 12 manader &r 50 % av fordringar och skulder hanférliga till andra
forsakringsféretag. Risken for att bolaget skulle fa likviditetsbrist ar liten pa kort sikt eftersom dvervagande delen av
investeringsportfélien inom ett fatal dagar kan realiseras till likvida medel. Fér mer information om likviditetsrisk se
not 2.

27.Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Nedan angivna tillgéngar &r registerforda i formansrattsregister for téckning av férsakringstekniska avsattningar.

I handelse av obestand har forsékringstagarna formansratt till de registerforda tillgadngarna. Féretaget har ritt att
under pagaende verksambhet tillfora respektive avveckla tillgangar i formansréattsregistret sé lange kravet dr uppfylit
enligt forsakringsrérelselagen.

2025 2024
Tillgangar som omfattas av forsakringstagarnas férmansratt 5520 458 6 256 348
Forsakringstekniska avsattningar, netto (Solvency 2) 3232173 3788535
Overskott av registerférda tiligangar 2 288 285 2 467 813

5 520 458 6 256 348

Bankgarantier

| samband med forpliktelser till andra mediemmar i International Group och till férsakringstagare i The Swedish
Club har bolaget tillhandahallit bankgarantier uppgaende till 43,2 (50,9) mifjoner kronor. Dessutom finns en
bankgaranti avseende ett hyreskontrakt uppgéende till 0,9 (0,9) miljoner kronor.

28.Narstaendetransaktioner

Forutom vad som foljer av avtal i forsakringsverksamheten forekommer inga nérstdendetransaktioner mot
styrelseledaméter (medlemmar). Inga nérstdendetransaktioner férekommer heller mot ledande befattningshavare i
bolaget. Bolaget har under aret betalat en ersattning motsvarande 0,3 miljoner kronor till dotterbolaget i Hongkong.
Denna ersattning avser driftskostnader fér 2025. Vidare finns en skuld i balansrakningen pa 0,9 miljoner kronor
avseende dotterbolaget.
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29.Viktiga hdndelser efter balansdagen

Férsakringsverksamheten har efter balansdagen utvecklats i linje med uppsatta mal och férvéntningar.

Bolaget har inga viktiga handelser att rapportera om sadant som tidigare inte delgivits men avser

perioder fram till balansdagen.

30.Personal
2025 2024
Genomsnittligt antal anstillda:
i Sverige 90 84
i Grekland 26 21
i Norge 6
i Hongkong? 21 6
i Singapore 11 7
i Storbritannien 3 3
157 127
Varav kvinnor 54% 50%
Kvinnor i féretagsledningen 29% 29%
L.6éner och ersittningar:
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 17 423 18 847
varav rorlig erséttning 1472 1885
Ovriga anstéllda 157 418 131 743
Sociala kostnader:
Ovriga anstéllda 65 554 60 987
varav pensionskostnader {ill styrelse, vd och ledande befattningshavare 4 609 3 480
varav pensionskostnader till dvriga anstéllda 20 257 18 358

) Medelantalet anstéllda i The Swedish Club Hong Kong Limited &r
0 (16).

Arvode till styrelsen har under aret utgatt enligt arsstdmmans beslut. Stamman beslutar om férdelning av
arvodet mellan styrelseordférande och évriga ledaméter. Inget arvode utgar till styrelseledamot som &r

anstalld i bolaget. Till styrelsen utgar inga rorliga ersattningar.

VD:s erséttning beslutas av styrelsens ordférande och ersattning till andra ledande befattningshavare
beslutas av VD. Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, évriga
formaner och pension. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med

VD utgér ledningsgruppen. For pensionsvillkor se not 22. For verkstéllande direktdren géller

anstéliningsavtal, som innebdr tva ars uppsagningstid fran bolaget sida.
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Léner och ersittningar

Erséttningspolicy

Styrelsen granskar och faststéller arligen ett direktiv angdende ersattningspolicy. Till
grund for faststallandet Iag en riskanalys som utférts av styrelsen vid direktivets
antagande. Resultatet av analysen var att bolagets ersattningspolicy inte medfér nagra
risker. Bedémningen grundar sig framst pa slutsatsen att policyn stédjer bolagets
langsiktiga intressen, framjar effektiv riskhantering och motverkar éverdrivet
risktagande.

Erséttningsmodell och kriterier for rérlig erséttning

Den huvudsakliga erséttningen utgdrs av fast manadslén. Rérlig erséttning tillampas
som ett komplement till den fasta I6nen och ar antingen kollektiv eller individuell. Den
rérliga ersattningen ska stimulera och bel6éna prestation som ar utméarkt och framjar
bolagets langsiktiga intressen. Styrelsen kan instélla betalning av rérlig ersattning om
det enligt styrelsens mening foreligger exceptionella omstandigheter och betalning
skulle vara olamplig eller strida mot bolagets intressen. Ledningen kan instélla eller
nedsétta betalning av bonus till en anstélld om denne brister i regelefterlevnad eller
beteende. Rérlig ersattning utbetalas endast kontant.

Kollektiv rérlig erséattning

Den kollektiva rérliga ersattningen ar en bonus grundad pa resultatkriterierna
Totalkostnadsprocent™ och Avkastningskrav pa kapital. Bolagets totala bonus uppgar
till 20% av dverskottet efter avdrag for av styrelsen beslutad avkastning pa kapitalet.
Det maximala bonusutfallet ar dock begrdnsat till 10% av bolagets arliga
bruttolénesumma inklusive sociala kostnader och arbetsgivaravgifter. Det maximala
bonusutfallet per individ ar begransat till 10% av hans/hennes arliga bruttolén.

) Forsdkringsersétiningar for egen rékning och driftskostnader i frsékringsrérelsen i procent av inijénade
premier for egen réakning.

Individuell rérlig erséttning

Den individuella rorliga ersattningen ar en bonus grundad pa prestation och resultat.
Alla anstéllda kan kvalificera sig for denna bonus men besilutet fattas av styrelsen nar
det géller anstélld i ledande position.

Individuell bonus utgar med maximalt 3% av den anstélldes arliga bruttolén. Bolagets
totala utbetalningar avseende individuell bonus ska emellertid inte 6verskrida 2% av
bolagets totala arliga fasta Il6nesumma.

Ovriga ersittningar och férmaner

Utdver ovan redovisad kontant erséattning erbjuder bolaget formaner som lunchbidrag,
bilférman, friskvardsférman och semesterboende. Avseende pensionsférmaner se
not 22.
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RISKPERSONER

Kategori

Fast ersittning

Varav rorlig
ersittning "

Antal personer
med
fast ersattning

Anstallda i ledande position

Ovriga anstallda som kan péverka bolagets
riskniva
Ovriga anstéllda

19 334

40 606
152 883

1933

4 061
15 288

7

23
127

212 823

21 282

167

) Inklusive sociala avgifter

Definitioner

Anstéllda i ledande position: Verkstallande direktor eller en person i ledningsgruppen

Anstélld som kan paverka bolagets riskniva: En anstalld som utévar eller kan utéva ett
inte ovasentligt inflytande pa bolagets riskniva. Anstéllda i féljande positioner ingar i

denna kategori:

e Anstélld i ledande position
e Regional Chief Executive
e  Senior Underwriter

e  Underwriter

Avgangsvederlag

Inga avgangsvederlag har utbetalats under rakenskapsaret 2025 i likhet med

foregdende ar.

31.Resultatdisposition

Fritt eget kapital enligt balansrakningen:

Balanserat resultat

Arets resultat

-64 060
52 511

Totalt

-11 549

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras pé foljande satt:

Balanseras i ny rékning

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265

-11 549
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 for faststallande.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.
Forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande éversikt 6ver bolagets verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis
Styrelseordforande Ledamot Ledamot
Goteborg /. 7 2026 Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026

A. Hampson K. Hashim L. Héglund
Ledamot Vice ordférande Ledamot
Goteborg _ /2026 Goteborg __ /2026 Goteborg _ /2026

R. Johansson I. Koustas A. Kalisson

l.edamot Vice ordférande Ledamot

Goéteborg _ /2026 Goteborg /2026 Goteborg /2026
A. Lemos M. Livijn T. Ponath

Ledamot LLedamot Ledamot

Goteborg _ /2026 Goéteborg /2026 Goteborg /2026

T. Tanthuwanit
L.edamot
Goteborg _ /2026

M. Vinnen J. Wei

Ledamot
Goteborg __ /2026

J. Xiao
Ledamot
Goteborg __/__ 2026

K. Zacharatos
Ledamot
Goteborg __/_ 2026

Ve

T. Nordberg
Verkstéllande QIrekt?jr
Géteborg 2/ 7 2026

Var revisionsberattelse har avgivits den

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel \,
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265




Styrelsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att féreldggas arsstamman 11 juni 2026 for faststallande.
Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god

redovisningssed for férsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.
Férvaltningsberattelsen ger en rattvisande éversikt dver bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt

beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stér infor.
Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026 - '

// /(/L_/,e/[ ’j

/ ,/
/

!

A
/.J/

P. Claesson / "M{Bodouroglot~_ D. Dragazis
Styrelseordférande " Ledamot Ledamot
Goteborga 4/, 7 2026 GoteborgZ41.5 2026 Goteborg __/__ 2026
A. Hampson K. Hashim L. Hoglund
Ledamot Vice ordférande Ledamot
Gdteborg /2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg __ /2026
R. Johansson I. Koustas A. Kallsson
Ledamot Vice ordférande Ledamot
Géteborg /2026 Goteborg _ /2026 Goteborg _ /2026
A. Lemos M. Livijn T. Ponath
Ledamot Ledamot Ledamot
Géteborg __/_ 2026 Goteborg _ /2026 Goteborg /2026
T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei
Ledamot Ledamot Ledamot
Géteborg __/__ 2026 Goteborg __ /2026 Géteborg __/ 2026
J. Xiao K. Zacharatos
Ledamot Ledamot
Goteborg Gotebor 2026

i L S o
T. Nordberg )\/r Blrgers§6n

Utsedd av personalen
Goteborg 2522026

Verkstallande direktor

LHagel (S
,~'Ut%dd v personalen
Goteborg2h/ 5 2026

Gotebofg 26/ 3 2026

Var revisionsberattelse har avgivits den
Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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Styrelsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 for faststallande.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resuitat.

Forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande 6versikt ver bolagets verksamhet, stélining och resuitat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infdr.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

e

P Claesson M. Bodourogiou DYtagézis
Styrelseordforande Ledamot Ledamot -
Goteborga4/, 7 2026 Goteborg /2026 Goteborgedd 2 2026
A, Hampson K. Hashim L. Héglund

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Gotehorg ___/ 2026

Goteborg _ /2026

Goteborg __/ 2026

R. Johansson - I. Koustas A. Kalisson

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Goteborg /2026 Goteborg __ /2026 Géteborg __ /2026
A L.emos M. Livijn T. Ponath

Ledamoi Ledamot Ledamot

Goteborg /2026 Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026
T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei

Ledamot Ledamot Ledamot

Goteborg __ /2026

Goteborg /2026

Goteborg _ /2026

J. Xiso K. Zacharatos
l.edamot L.edamot
Goteborg __/ Goteborg 2026
’i) j}" ai{fia& 4 ///;/”‘ i )-‘;'&’-‘""""““”*""“‘“”” ;L%;;‘:;J A
T. Nerdberg ! M. Birgerssén L, Hagen (7\

Verkstallange direktor
Goteborg </ 7 2026

Utsedd av personalen
Goteborg 2422026

Vér revisionsberattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisar

~Utdedd dv personalen
Goteborg 26/ 2026



Styrelsens underskrifter

Resuiltat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 for faststallande.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
~ redovisningssed for forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Férvaltningsberéttelsen ger en rattvisande 6versikt dver bolagets verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och os#kerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

GoteborgoZL_/ _;Z 2026 Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026
/ .

4@/(%,4,,/

A. Hampson K. Hashim L. Héglund

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Gdteborggl / _f 2026 Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026

R. Johansson l. Koustas A. Kéllsson

Ledamot Vice ordfdrande Ledamot

Goteborg __ {2026 Goteborg /2026 Goteborg _ /2026

A. Lemos M. Livijn T. Ponath

Ledamot Ledamot Ledamot

Goteborg _ /2026 Goteborg __ /2026 Goteborg __/ 2026

T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei

Ledamot Ledamot Ledamot

Goteborg _ /2026 Goteborg /2026 Goteborg __ /2026

J. Xiao

Ledamot
Goteborg __| / ,2026
i i 77(

/ /[)/‘),"! i"" 78 1

2

K. Zacharatos
Ledamot

Goteb? 2026
GAT

T. Nordberg !
Verkstallande direktor
Géteborg 4y, 4 y2 5 2026

)Vf Blrgers§6n

Utsedd av personalen

Goteborg 242 2026

Var revisionsberattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 5572065265

Gotebofg <

- “Utsedd gv persohalen
26/ 3 2026
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Styrelsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstéllande direkttren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god

redovisningssed for férsékringsfretag och ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.

Farvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver bolagets verksamhet, st&lining. och resultat samt

beskriver vasentliga risker och oséikerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

g AT

J. Xigo
.Ledamot
G?}e_borg s

," ";!;
s!jw f i

K. Zachafatos ’
Ledamot
Gotebo'r/g 1 2026

A

4~:M.,,M-w[ 7'3)"““ “"7")‘:”A A-M:;:?\“
R R
P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis
Styrelseordforande Ledamot - Ledamot
GoteborgyZl 5 2026 GOteborg 2028 Goteborg [ 2026
A. Hampson %ﬂ shim L. Hoglund
Ledamot Vicejordférande Ledamot
‘Géteborg_/__ 2026 Géteborg )/ gg/éoza Goteborg __/__ 2026
R. Johansson |. Koustas A, Kallsson
Ledamot Vice ordforande Ledamot
Goteborg _ /- 2026 Goteborg-__ /20286 Géteborg /2028
A Lemos M. Livijn T. Ponath
Ledamot Ledamot Ledamot
Goteborg _ /2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg _ /2026
T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei
Ledamot Ledamot Ledamot
Gateborg /2026 Goteborg _ /2026 Goteborg /2026

T. Nordberg
Verkstallande direkt‘dr
Goteborg / 7 2026

M. Birgersson

"Utsedd av personalen
. Goteborg 442 2026

Var revisionsberatielse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

lulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265

53

Utsedd v persofialen

* Goteborg 26/ 3 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att féreléiggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktren forsakrar att &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsféretag och ger en réttvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande ¢versikt 6ver bolagets verksamhet, stalining och resultat samt
peskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

SR B

—h:}”‘m““"«—--,\ 3
P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Goteborg4/, 7 2026 Goteborg /2026 Gétetgo’ré 4

A. Hampson
Ledamot
Géteborg __/ 2026

K. Hashim
Vice ordférande
Goteborg __ /2026

L. Hdgluna
Ledamot
Goteborg /3 2026

R. Johansson
Ledamot
Goteborg __ /2026

I. Koustas
Vice ordférande
Goteborg __ /2026

A. Kallsson
Ledamot
Goteborg __ /2026

A. Lemos
L.edamot
Goteborg __ /2026

M. Livijn
Ledamot
Goteborg __ /2026

T. Ponath
Ledamot
Goteborg __ /2026

T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei
Ledamot Ledamot Ledamot
Goteborg _ /2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg _ /2026

J. Xiao K. Zacharatos
Ledamot Ledamot
Goteborg 2026 Gotebor 2026
i Y yis A
T. Nordberg § . Birgers§6n L, Hage

Verkstallande direktor
Goteborg i), L"/ 7 2026

Utsedd av personalen
Goteborg 4422026

VAar revisionsberattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557208-5265

. Utgedd vpersanalen

Gétebofg 26/ 3 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 fér faststallande.

Styrelsen och verkstallande direktéren fdrsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsékringsforetag och ger en réattvisande bild av bolagets stalining och resultat.
Férvaltningsberéttelsen ger en rattvisande versikt 6ver bolagets verksamhet, stélining och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

o~
P. Claesson M. Bodouraglou D. Dragazis
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Goteborgq 4/, 7 2026 Goteborg __/__ 2026 Goteborg __/__ 2026
A. Hampson K. Hashim L. Hoglund

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Goteborg __/__2026

7

=

o
I3

Goteborg _ /20268

Goteborg _ /2026

Gy
“R.Jéhansson I Koustas A. Kallsson
Ledamot Vice ordférande Ledamot
Géteborg 31/ .32026 Géteborg /2026 Goteborg _ /2026
A. Lemos M. Livijn T. Ponath
Ledamot Ledamot Ledamot

Gateborg __ /2026

Goteborg _ /2026

Géteborg __/ 2026

T. Tanthuwanit
Ledamot
Goteborg /2026

M. Vinnen
Ledamot
Goteborg __/ 2026

K. Zacharatos
Ledamot

Gétet?g | 2026
S

J. Wei
Ledamot
Goteborg __ /2026

J. Xiao

Ledamot

Gdtehorg __ /2026
A i’,”77(
T. Nordberg ]

Verkstéllagde _c}irektbr
Goteborg 20/ 5 2026

M. Birgerssén
Utsedd av personalen
Goéteborg Z42 2026

Var revisionsberéattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr, 557206-5265

[ Hage
~~Utsedd av personhalen

Gotebofg 26/_3 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat.
Férvaltningsberéttelsen ger en rattvisande dversikt 6ver bolagets verksamhet, stéllining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och oséikerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

P. Claesson M. Bodourogiou D. Dragazis
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Goteborg:4/. 7 2026 Goteborg __/__ 2026 Goteborg __/__ 2026
A. Hampson K. Hashim L. Hoglund
|.edamot Vice ordférande Ledamot
Géteborg __ /2026 Goteborg _ /7 202 Goteborg _ /2026
R. Johansson I Kouétas7 A. Kdllsson
Ledamot Vice ordf6fande Ledamot \
Goteborg __/ 2026 Goteborg %/é 2026 Goteborg __ /2026
A. Lemos M. Livijn T. Ponath
Ledamot Ledamot Ledamot
Goteborg _ /2026 Goteborg _ /2026 Goteborg, /2026
T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei
Ledamot Ledamot Ledamot
Goteborg __/ 2026 Goteborg /2026 Goteborg /2026
J. Xiao K. Zacharatos
Ledamot Ledamot -
Goteborg __/_,2028 Goteborg /2026 )

Bl Y 3 # Vs g

T e s TR AR

Ay { :)»'. /’J' : . \ ) o P "

T i 11 L L L ,Riii \ ///f a// /—_,iy e C:‘, o ( /_/!é;w—'/’
T. Nordberg ‘i.t M Birgerssdn l_..,kl;%é/gei /
Verkstéllande direktor Utsedd av personalen -“Utsedd av personalen
Goteborg =2/ S 2026  Goteborg /22026 Gotebofg 26/ 3 2026

VAr revisionsberattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att foreldggas arsstémman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.
Forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver bolagets verksamhet, stallining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

= A

P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Goteborgrz_/ j 2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg /2026
A. Hampson K. Hashim L. Hoglund

L.edamot Vice ordffjrande Ledamot

Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026 Goteborg _ /2026
R. Johansson |. Koustas A. Kéllsson

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Géteborg __/ 2026

Goteborg _ /2026

Goteborg 44/3 2026

A. Lemos
l.edamot
Goteborg /2026

M. Livijn
Ledamot
Goteborg _ /2026

T. Ponath
Ledamot
Goteborg _ /2026

T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei
Ledamot Ledamot L.edamot
Goteborg __ /2026 Goteborg __ /2026 Goteborg _ /2028

J. Xiao K. Zacharatos

Ledamot Ledamot

Goteborg 2026 Gotebor 2026

/,’.i A A [[{[ \e /}% o
T. Nordberg i )Vf Birgerssén

Verkstallande d|rekt§or
Goteborg 2/ 7 2026

Utsedd av personalen
Goteborg 252 2026

Var revisionsberattelse har avgivits den
Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

livlia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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L.Hage S
~Utsedd av personalen

Gotebofg 6/ 3 2026

48 (51)



Styi'elsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att féreldggas arsstamman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att &rsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsforetag och ger en réttvisande bild av bolagets stalining och resultat.

Férvaltningsberéattelsen ger en rattvisande dversikt 6ver bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

P. Claesson M. Bodouroglou
Styrelseordférande Ledamot
Goteborgs%/. 7 2026 Goteborg __/__ 2026
A. Hampson K. Hashim

Ledamot Vice ordférande

Géteborg __/_ 2026

Goteborg __ /2026

R. Johansson
Ledamot

Géteborg ./
i3 Lff"/?/&/ ~
£y /

I. Koustas
Vice ordférande
Géteborg _ /2026

A. Lemos M. Livijn
Ledamot Ledamot
Goteborg?#/.3/2026 Géteborg /2026

T. Tanthuwanit
LLedamot
Géteborg __/__ 2026

M. Vinnen
L.edamot
Goteborg __ /2026

J. Xiao
Ledamot
G?‘qteborg /.

)’,;\ 1y i ’
‘ili)f ! a{i{

K. Zacharatos
Ledamot
Gétebo;g _ /2028

Yy .
‘./ e pa Foa

T. Nordberg
Verkstéllagge direktdr
Goteborg =~/ ? 2026

M Birgersson
Utsedd av personalen
Goteborg 44122026

Var revisionsberéttelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Sveriges Angfartygs Assurans Forening Org.nr. 557206-5265

D. Dragazis
Ledamot
Goteborg /2028

l.. Héglund
Ledamot
Goteborg __ /2026

A. Kéllsson
Ledamot
Goteborg _/ 2026

T. Ponath
L.edamot
Goteborg _ /2026

J. Wei
Ledamot

Goteborg /2026

.- Utdedd av personalen
Goteborg 2/ 3 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att féreldggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed for férsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.
Forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande Gversikt over bolagets verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

P. Claesson M. Bodouroglou D. Dragazis

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Goteborgazéi/ ___i 2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg __ /2026

A. Hampson K. Hashim L. Hoglund

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Goteborg /2026 Goteborg __/ 2026 Goteborg __ /2026

R. Johansson I. Koustas A. Kallsson

Ledamot Vice ordférande Ledamot

Goteborg /2026 Goteborg /2026 Goteborg __/ 2026
WA Vt/\

A. Lemos leun/ T. Ponath

Ledamot Ledamot 7 Ledamot ,

Goteborg __ /2026 Géteborg®’ 1S 2026 Géteborg __ /2026

T. Tanthuwanit M. Vinnen J. Wei

l.edamot Ledamot Ledamot

Goteborg _ /2026 Goteborg /2026 Goteborg __ /2026

J. Xiao K. Zacharatos
Ledamot Ledamot
Goteborg 2026 Goteb;rg 2026 ~77)
/‘ \\ ! { .
i G AT 2o
T. Nordberg i ,M. Birgerssdn

Verkstallande dlrektor
Goteborg '3/_/ 7 2026

Utsedd av personalen
Géteborg /-2 2026

Var revisionsberattelse har avgivits den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

liulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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Styrelsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att foreléggas arsstamman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att drsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Férvaltningsberattelsen ger en rattvisande éversikt 6ver bolagets verksamhet, stélining och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026

D B

P. Claesson

M. Bodouroglou D. Dragazis
Styrelseordforande Ledamot Ledamot
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver bolagets verksamhet, stéllining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026
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Styrelsens underskrifter

Resultat och balansrakningar kommer att féreldggas arsstamman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed for férsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Férvaltningsberattelsen ger en rattvisande versikt éver bolagets verksamhet, stalining och resuitat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att foreladggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direkt6ren férsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed for férsakringsforetag och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resuitat.
Férvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt dver bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att forelaggas arsstdmman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed for forsakringsforetag och ger en réttvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Férvaltningsberéttelsen ger en rattvisande oversikt 6ver bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026
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Styrelsens underskrifter
Resultat och balansrakningar kommer att férelaggas arsstamman 11 juni 2026 for faststéllande.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed for férsakringsféretag och ger en rattvisande bild av bolagets stélining och resultat.
Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt éver bolagets verksamhet, stélining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.
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Definitioner och ordforteckning

AER, Average expense
ratio:

Direktavkastning:

Driftskostnadsprocent:

Energy:

FD&D, Freight, Demurrage
& Defence (rattsskydd):

For egen rakning:

Forsdkringstekniska
avsattningar, FTA:

IBNR, Incurred but not

reported:

International Group of P&l
Clubs:

Sveriges Angfartygs Assurans Férening Org.nr. 557206-5265

samtliga P&l forsakringsbolag som ar medlemmar i The International
Group of P&l Clubs ar enligt en 6verenskommelse med EU
kommissionen skyldiga att rapportera AER for P&l-rérelsen. Mattet
visar kostnadseffektivitet. AER mats i US dollar och beraknas genom
att man for den senaste feméarsperioden staller driftskostnader,
exklusive skadehandlaggningskostnader, som har samband med P&l
verksamheten i relation till premier plus kapitalinkomster relaterade till
P&l verksamheten.

kapitalavkastning pa placeringstiligangar (erhallina utdelningar och
ranteintakter) i férhallande till det genomsnittliga verkliga véardet pa
placeringstillgdngarna och kassa/bank.

driftskostnader i forsakringsrérelsen, i procent av premieintakter for
egen rakning.

forsakring som innefattar Hull & Machinery, 'Increased value’, intresse,
krig, 'Loss of Hire' fér 'Mobile offshore units’ och 'FPSO’. For mer
information se: Insurance Products pa www.swedishclub.com.

en huvudforsakringsklass som formedlar juridisk rddgivning och técker
dartill hérande kostnader som uppstar for att krava eller férsvara
skadeansprak som faller inom ramen for férsakringen enligt dess villkor.
Det utgar emellertid ingen ersattning under FD&D férsakringen for
sjalva skadestandsanspraket.

med avdrag for aterforsékrares andel.

avsattningar i balansrakningen for ataganden pa grund av férsakringar.
Exempel pa delposter &r ] intjanade premier och kvardréjande risker
samt oreglerade skador,

begrepp som anvands for att beskriva en uppskattning av skador som
eventuellt kan ha intraffat, men som bolaget &nnu inte fatt kdnnedom
om, eller endast delvis fatt kannedom om och fér vilka avsattningar
maste goras vid beradkning av bolagets skulder for intraffade skador.

organiéation som arrangerar gemensam forsakring och aterforsakring
for P&I-klubbarna och representerar gruppens asikter.
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Kapitalbas enligt Solvens 2: faststalls utifran en solvensbalansrakning dar tillgangar och skulder
vérderats till verkligt varde. De olika posterna i kapitalbasen delas in i
tre olika nivéer med olika medberakningsbarhet beroende pa postens
kvalitet.

Kapitalbas primarkapital: kaérnan i kapitalbasen enligt Solvens 2. Berdknas som skillnaden melian
tillgdngar och skulder inklusive forsakringstekniska avsattningar
varderade till verkligt varde.

Kapitalbas, tilldggskapital:  bestar av poster utéver dem som ingar i primarkapitalet och som kan
kravas in for att tacka forluster. Det maximala tillaggskapital for poster
pa niva 2 och 3 i kapitalbasen. som far tillgodoraknas &r 50 % av
solvenskapitalkravet.

Konsolideringsgrad, konsolideringskapital, i procent av premieintakten fér egen rakning.
premier:

Konsolideringsgrad, konsolideringskapital, i procent av avsattning for oreglerade skador for
skador: egen rakning.

Konsolideringskapital: eget kapital minus latent skattefordan plus obeskattade reserver och

uppskjuten skatteskuld.

Marine & Energy (fartyg): huvudférsakringsklass som innefattar Hull & Machinery, intresse, krig,
‘Loss of Hire’ och energiférsakring. Fér mer information: se Insurance
pa www.swedishclub.com.

MCR, Minimikapitalkrav: ar den grans under vilken det anses vara oacceptabelt att driva
férsakringsrorelsen vidare. Nivan skall motsvara en niva dar féretaget i
85 % av alla té&nkbara utfall kan fullgéra sina ataganden.

Mottagen aterférsdkring: forsakringsklass som innebdar att bolaget atar sig att aterférsakra risk i
andra forsakringsbolag.

P&l, Protection & Indemnity huvudférsakringsklass som ersatter eller tacker férsakringstagaren

(fartygsansvar): avseende juridiskt ansvar som uppkommit pa grund av en handelse
under férsakringstiden som en direkt foljd av fartygets drift.
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Pool:

Regress:

Skadeprocent:

Solvenskapitalkrav, SCR:

Totalavkastning:

Totalkostnadsprocent:

P&l-klubbarna inom International Group delar skador 6verstigande
sjalvbehallet p4 USD 10 miljoner. Over pool-gransen har gruppen
gemensamt kopt Excess of Loss aterférsakring.

6verenskommelse mellan skadeférsakringsbolag som anger under vilka
forhallanden och i vilken utstrackning som de avtalsslutande bolagen
skall ha aterkravsskyldighet mot varandra for i olika forsakringsgrenar
utbetalda férsakringsersattningar

forsakringsersattningar fér egen rakning, i procent av premieintéakter for
egen rakning.

kapitalkrav enligt Solvens 2-direktivet. Motsvarar den niva dér
sannolikheten att bolaget inte ska kunna fullgéra sina ataganden inte &r
hogre an 1 pa 200. Kravet beraknas med hjalp av en standardmodell.
Kapitalkravet paverkas av forsakrings-, marknads-, kredit-, och
operativa risker.

kapitalavkastning pa placeringstiligéngar (erhalina utdelningar och
ranteintakter), orealiserade vinster och forluster samt
realisationsresultat vid férsaljning av placeringstillgangar, i forhallande
till det genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangarna och
kassa/bank.

forsakringsersattningar for egen rakning och driftskostnader i
forsakringsrérelsen, i procent av premieintakter for egen rakning.
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Sveriges Angfartygs Assurans Férening, org.nr 557206-5265

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Sveriges Angfartygs Assurans Forening for ar 2025,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i férsakringsféretag
och ger en | alla vésentliga avseenden rattvisande bild av Sveriges Angfartygs Assurans Férenings finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resuitat for aret enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatriakningen och balansrakningen fér Sveriges Angfartygs
Assurans Férening.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Sveriges Angfartygs Assurans Férening enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var b&sta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna
tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inrtkining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns belégg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk fér
vasentliga felaktigheter till folid av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nagra vésentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till flid av oegentligheter eller misstag. De betraktas som véasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdéme faststélide vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststéllde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionelia bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av érsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Scéirskilt betydelsefullt omrdade Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omrddet

Vérdering av avséttning for oreglerade skador
Avsittning for oreglerade skador utgér en vasentlig ~ Vara revisionséatgarder har omfattat, men inte uteslutande

balanspost som baseras pa berékningar och utgjorts av:

bedémningar om framtida utfall av kostnaden fér e Bedémning av rimligheten och lampligheten av
intréffade skador. Faktorer som beaktas vid processen for berakning av avséttningen fér oreglerade
bedémningen &r bland annat avvecklingstid och skador.

skademonster. e  Var granskning har ocksa omfattat bedémningar av
Bolaget anvander vedertagna aktuariella metoder anvanda aktuariella metoder och modeller. Vi har dven
for berakningarna av avsattningar for oreglerade utmanat och beddmt féretagsledningens antaganden.

skador. Bolagets avséattningar bestar av ett flertal
olika produkter dar egenskaper hos produkterna
paverkar berakningsmodellerna.

e \Vidare har vi utfort egna berékningar for att sakerstélla
att avsattningarna &r rimliga. PwCs egna aktuarier

) . - . . bitradde vid revisionen.
For ytterligare beskrivning, se arsredovisningen not : . i )
1, 2, och 18. e Vi har granskat och bedémt huruvida upplysningarna i

arsredovisning &r lampliga.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger
en réattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedtmer &r nédvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionelit skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som &r tillréackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av féretagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte fér att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i féretagsledningens
uppskattningar i redovisningen och tilthérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att féretagsledningen anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sadana héndelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, méaste vi i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r oftillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
héndelser eller forhallanden gora att ett féretag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déaribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera foretagsledningen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Sveriges Angfartygs Assurans Férening for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar forlusten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Sveriges Angfartygs Assurans Férening enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.
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Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland
annat att fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation &r utformad
s4 att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvéandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

° féretagit nagon atgard eller gjort sig skyidig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

° pa nagot annat satt handlat i strid med forsakringsrérelselagen, lagen om arsredovisning i
férsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r foérenligt med
forsakringsrorelselagen.
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Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt

med férsakringsrorelselagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionelit omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé sadana
atgérder, omréden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och éveriradelser skulle
ha sérskild betydelse for féretagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ér relevanta fér vart uttalande.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsags till Sveriges Angfartygs Assurans
Foérenings revisor av bolagsstdmman den 12 juni 2025 och har varit bolagets revisor sedan 16 juni 2016.

Stockholm den 27 april 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

lulila Zhuravel
Auktoriserad revisor







